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 ABSTRAK 

Perusahaan yang go public bertujuan untuk meningkatkan kemakmuran pemilik 

atau para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. Nilai perusahaan 

merupakan hasil kerja manajemen dari beberapa dimensi diantaranya adalah arus kas 

bersih dari keputusan investasi, pertumbuhan dan biaya modal perusahaan bagi investor, 

nilai perusahaan merupakan konsep penting karena nilai perusahaan merupakan indicator 

bagaimana pasar menilai perusahaan keseluruhan.Nilai perusahaan dapat diukur dengan 

Price to Book Value (PBV) yaitu perbandingan antara harga saham dengan nilai buku per 

saham. Faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, yaitu struktur modal, ukuran 

perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas perusahaan. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, pertumbuhan 

perusahaan dan profitabilitas perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan real 

estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Desain penelitian ini adalah penelitian asosiatif kasual. Populasi penelitian semua 

perusahaan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2014. Teknik 

pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Data populasi penelitian 

sebanyak 54 perusahaan dan diperoleh sample sebanyak 29 perusahaan. Variable 

independen dalam penelitian ini adalah struktur modal, ukuran perusahaan, pertumbuhan 

perusahaan dan profitabilitas perusahaan. Variabel dependennya adalah nilai perusahaan. 

Metode analisis data yang digunakan adalah korelasi, regresi, determinasi, uji t dan uji F 

dengan tingkat signifikan 0,05. 

Berdasarkan hasil analisis dengan menggunakan uji korelasi berganda hubungan 

antara struktur modal, ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas 

perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan  nilai R squer sebesar 0.233, hal ini 

menunjukkan pengaruh yang lemah. Persamaan regresi linear berganda dalam penelitian 

ini dirumuskan menjadi  Y = 0,522 – 0,034DER – 0,122 SIZE + 0,228GROWTH + 

0,209ROE + e, struktur modal dan ukuran perusahaan berpengaruh negative, 

pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas berpengaruh positif dengan asumsi tetap. Uji 

parsial (uji t) variable struktur modal berpengaruh negative terhadap nilai perusahaan 

dengan thitung sebesar (-0,266) < ttabel (-1,9893) dan nilai signifikan 0.791, maka daerah 

maka H0 diterima dan H1 ditolak. Ukuran perusahaan berpengaruh negative terhadap 

nilai perusahaan dengan thitung sebesar (-0,112) < ttabel (-1,9893) dan nilai signifikan 

0,911, daerah H0 diterima dan H2 ditolak. Pertumbuhan perusahaan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan dengan thitung sebesar (2,760) > ttabel (1,9893) dan nilai 

signifikan 0,007, maka daerah H0 ditolak dan H3 diterima. Profitabilitas berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan dengan thitung sebesar (2,273) > ttabel (1,9893) dan 

nilaisignifikan 0,026, H0 ditolak dan H4 diterima. Hasil uji ketepatan model diperoleh 

nilai Fhitung sebesar 6,238 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000. Analisis regresi 

menghasilkan adjusted R² sebesar 0,196 atau 19,6%. Hal ini berarti variable nilai 

perusahaan dapat dijelaskan oleh variable struktur modal, ukuran perusahaan, 

pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas perusahaan sebesar 19,6%,. Sedangkan 

sisanya 80,4% dijelaskan oleh variable lain di luar model.  

Kata kunci: nilai perusahaan, struktur modal, ukuran perusahaan, poertumbuhan 

perusahaan, profitabilitas perusahaan. 

 

 



 

ABSTRACT 

 
Go public companies aimed at increasing the prosperity of owners or 

shareholders through increased corporate value. The value of the firm is the result of 

management work of several dimensions including net cash flow, from investment 

decisions, growth and capital cost of the company to investors, the value of the company 

is an important concept because the value of the company is an indicator of how the 

market assesses the whole company. The value of a company can be measured by price 

book value (PBV), which is the ratio of stock price to book value per share. The factors 

that affect the value of the company, namely capital structure, firm size, corporate growth 

and corporate profitability. This study aims to determine the effect of capital structure, 

firm size, corporate growth and profitability to the value of companies in real estate 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

The design of this study is associative casual research. The study population of 

all real estate companies listed on the Indonesia Stock Exchange period 2012-2014. 

Sampling technique used is purposive sampling. The research population data of 54 

companies and obtained sample of 29 companies. Independent variables in this research 

are capital structure, firm size, company growth and profitability of company. The 

dependent variable is firm value. Data analysis methods used were correlation, 

regression, determination, t test and F test with a significant level of 0.05 

Based on the results of the analysis by using multiple correlation test the 

relationship between capital structure, firm size, company growth and corporate 

profitability to firm value with the value of R squer of 0.233, this shows weak influence. 

Multiple linear regression equation in this research is formulated to Y = 0,522 - 0,034 

DER - 0,122 SIZE + 0,288 GROWTH + 0,209 ROE + e, capital structure and company 

size have negative effect, company growth and profitability have positive effect with 

fixed assumption. Partial test (t) variable of capital structure influential negarif to 

company value with tarithmetic equal to (-0,266) < t table (-1,9893) and significant value 

0,791, hence area H0 accepted and H1 rejected. Firm size negatively affects company 

value with tarithmetic of (- 0,112) < ttable (- 1,9893) and significant value 0,911, area H0 

accepted and H2 rejected. The company's growth has a positive effect on the value of the 

company with tarithmetic of (2,760) > ttable (1,9893) and significant value of 0.007 then 

area H0 rejected and H3 accepted. Profitability of company influence to company value 

with tcount equal to (2,273) > ttable (1,9893) and significant value equal to 0,026, H0 

rejected and H4 accepted. The test results of the accuracy of the model obtained the value 

of Farithmetic amounted to 6.238 with a significant value of 0.000. Regression analysis 

yielded adjusted R² of 0.196 or 19.6%. This means the variable of firm value can be 

explained by capital structure variable, firm size, company growth and profitability of 

company equal to 19,6%, while the rest 80,4% explained by other variable outside model. 

 

Keywords: company value, capital structure, firm size, corporate growth, corporate 

profitability 
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