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ABSTRAK 

Nilai perusahaan merupakan kualitas yang siap dibayarkan oleh calon investor apabila 

suatu perusahaan tersebut dijual. Gap dalam penelitian ini adalah ketidaksesuaian hasil 

penelitian dengan teori dan hasil penelitian terdahulu yang tidak konsisten, serta untuk 

memperkuat teori dan hasil penelitian sebelumnya. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio (DER), 

Return On Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2014-2019 dengan data perusahaan yang berjumlah 144. 

Penelitian ini menggunakan metode pendekatan kuantitatif, data yang digunakan 

adalah data sekunder yang berasal dari laporan keuangan perusahaan LQ45 selama 6 tahun 

dari tahun 2014-2019. Sampel ditentukan dengan teknik purposive sampling. Sampel dalam 

penelitian ini berjumlah 18 perusahaan dan analisis menggunakan EVIEWS 10. Teknik 

pengujian data yang digunakan dalam penelitian ini meliputi uji asumsi klasik, uji korelasi, 

uji regresi sederhana, uji regresi berganda. Selanjutnya pengujian hipotesis menggunakan 

koefisien determinasi, uji T, uji F. 

Hasil analisa menunjukkan variabel Earning Per Share (EPS) menghasilkan nilai t 

hitung sebesar (2.331) > t tabel sebesar (1.659) dan nilai probabilitas sebesar (0.02 < 0.05) 

berarti secara parsial Earning Per Share (EPS) berpengaruh dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Variabel Free Cash Flow (FCF) menghasilkan nilai t hitung sebesar (-0.127) <  t 

tabel sebesar (1.659) dan nilai probabilitas sebesar (0.89 > 0.05) berarti secara parsial Free 

Cash Flow (FCF) tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Variabel Debt To Equity 

Ratio (DER) menghasilkan nilai t hitung sebesar (-2.088) <  t tabel sebesar (1.659) dan nilai 

probabilitas sebesar (0.03 < 0.05) berarti secara parsial Debt To Equity Ratio (DER) 

berpengaruh dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel Return On Asset (ROA) 

menghasilkan nilai t hitung sebesar (-1.527) < t tabel sebesar (1.659) dan nilai probabilitas 

sebesar (0.12 > 0.05) berarti secara parsial Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Dari semua pengujian independen secara simultan diperoleh f 

hitung sebesar (2.475) < f tabel sebesar (2.69) dengan probabilitas sebesar (0.000 < 0.05) 

yang artinya secara bersama-sama variabel Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), 

Debt To Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Dapat disimpulkan variabel Earning Per Share (EPS) dan Debt To Equity Ratio 

(DER), secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Variabel Free Cash Flow 

(FCF) dan Return On Asset (ROA) secara parsial tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Secara simultan Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To 

Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio 

(DER), Return On Asset (ROA), dan nilai perusahaan. 

  

 

 

 



ABSTRACT 

 Firm value is the quality that potential investors are ready to pay if a company is sold. 

The gap in this research is the discrepancy between the results of the research with the theory 

and the results of previous studies which are inconsistent, as well as to strengthen the theory 

and the results of previous studies. This study aims to determine the effect of Earning Per 

Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) 

on Company Value in LQ45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 

2014-2019. with company data totaling 144. 

 This study uses a quantitative approach, the data used is secondary data derived from 

the company's financial statements LQ45 for 6 years from 2014-2019. The sample was 

determined by purposive sampling technique. The sample in this study amounted to 18 

companies and analysis using EVIEWS 10. Data testing techniques used in this study include 

classical assumption test, correlation test, simple regression test, multiple regression test. 

Furthermore, testing the hypothesis using the coefficient of determination, T test, F test. 

 The results of the analysis show that the Earning Per Share (EPS) variable produces a 

t-count value of (2.331) > t table of (1.659) and a probability value of (0.02 <0.05) which 

means that partially Earning Per Share (EPS) has an effect and is significant on firm value. 

The variable Free Cash Flow (FCF) produces a t-count value of (-0.127) < t table of (1.659) 

and a probability value of (0.89 > 0.05) which means that partially Free Cash Flow (FCF) has 

no effect on firm value. The Debt To Equity Ratio (DER) variable produces a t-count value 

of (-2.088) < t table of (1.659) and a probability value of (0.03 <0.05) which means partially 

Debt To Equity Ratio (DER) has an effect and is significant on firm value. The Return On 

Asset (ROA) variable produces a t-count value of (-1.527) < t table of (1.659) and a 

probability value of (0.12 > 0.05) which means that partially Return On Assets (ROA) has no 

effect on firm value. From all independent tests simultaneously obtained f count of (2.475) < 

f table of (2.69) with a probability of (0.000 < 0.05) which means that together the variables 

Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio (DER), Return On 

Assets (ROA) have an effect on firm value. 

 It can be concluded that the Earning Per Share (EPS) and Debt To Equity Ratio 

(DER) variables partially affect the firm value. The variables of Free Cash Flow (FCF) and 

Return On Assets (ROA) partially have no effect on firm value. Simultaneously Earning Per 

Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) 

have an effect on firm value. 

Keywords : Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio 

(DER), Return On Assets (ROA), and firm value. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 
 

A.  Latar Belakang 

  Nilai perusahaan adalah persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan 

yang sering dihubungkan dengan harga saham. Nilai perusahaan merupakan kualitas yang 

siap dibayarkan oleh calon investor apabila suatu perusahaan tersebut dijual. Nilai 

perusahaan di ukur dengan menggunakan price to book value (PBV) (Chandra et al., 

2020). Nilai perusahaan sangat penting sebab dengan nilai perusahaan yang tinggi akan 

diikuti oleh tingginya kemakmuran para pemegang saham (Nopianti & Suparno, 2021). 

Nilai perusahaan adalah nilai wajar perusahaan yang menggambarkan persepsi investor 

terhadap emiten yang bersangkutan. Nilai perusahaan bisa juga diartikan sebagai nilai 

perusahaan yang dipasarkan (Hasibuan et al., 2016). Nilai perusahaan yang tinggi 

menunjukkan prospek yang baik bagi kinerja perusahaan di masa depan selain itu pula 

nilai perusahaan yang tinggi akan diikuti oleh tingginya kemakmuran pemegang saham 

(Soniami et al., 2021). Nilai perusahaan yang tinggi menggambarkan bahwa kinerja 

perusahaan dalam keadaan baik sehingga dapat meyakinkan investor akan baiknya 

prospek perusahaan dimasa mendatang (Prayitno et al., 2020). Salah satu nilai informasi 

yang diperlukan investor dan dapat dilihat pada laporan keuangan yang ada di BURSA 

EFEK INDONESIA yang memiliki 11 jenis indeks antara lain Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG), Indeks Sektoral, Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index (JII), Indeks 

Kompas100, Indeks BISNIS-27, Indeks PEFINDO25, Indeks Sri-Kehati, Indeks Papan 

Utama, Indeks Papan Pengembang, Indeks Individual. Dari 11 jenis indeks tersebut salah 

satu indeks yang saat ini cukup menarik investor adalah LQ45 karena saham-



saham LQ45 merupakan saham-saham yang paling banyak diminati investor di pasar 

modal Indonesia, memiliki tingkat likuiditas tinggi, dan nilai kapitalisasi pasar yang 

tinggi, serta dijadikan sebagai patokan naik turunnya harga saham di Bursa Efek 

Indonesia. Nilai Perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan Price To Book Value 

(PBV) rasio karena berkaitan dengan pertumbuhan modal sendiri yang membandingkan 

nilai pasar dengan nilai bukunya. 

  Price to Book Value (PBV) adalah rasio yang menunjukkan apakah harga saham 

(harga pasarnya) diperdagangkan diatas atau dibawah nilai buku saham tersebut. Istilah 

teknisnya apakah saham tersebut overvalued atau indervalued, makin tinggi rasio ini 

berarti pasar percaya akan prospek perusahaan tersebut, begitu pula sebailiknya. Price to 

Book Value (PBV) digunakan untuk mengukur kinerja harga saham terhadap nilai 

bukunya. Untuk perusahaan-perusahaan yang berjalan dengan baik, umumnya rasio ini 

mencapai diatas satu yang menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai 

bukunya (Utomo et al., 2016). Price to Book Value  (PBV) adalah rasio keuangan yang 

digunakan untuk membandingkan nilai buku perusahaan dengan harga pasar saat ini 

(Sudaryo et al., 2020). Price to Book Value (PBV) merupakan hubungan antara harga 

saham dan nilai buku per lembar saham. Rasio ini bisa juga dipakai sebagai pendekatan 

alternatif untuk menentukan nilai suatu saham karena secara teoritis nilai pasar suatu 

saham haruslah mencerminkan nilai bukunya (M. Sari & Jufrizen, 2019)  

  Indeks LQ45 adalah nilai kapitalisasi pasar dari 45 saham yang paling likuid dan 

memiliki nilai kapitalisasi yang besar. Indeks LQ45 menggunakan 45 saham yang terpilih 

berdasarkan likuiditas perdagangan saham dan disesuaikan setiap enam bulan (setiap awal 

bulan Februari dan Agustus). Penelitian ini mengambil sampel dari perusahaan LQ45 di 

Bursa Efek Indonesia karena perusahaan LQ45 merupakan perusahaan yang memiliki 

kinerja keuangan yang baik. Perusahaan-perusahaan yang dapat mempertahankan 



posisinya dalam indeks LQ45 setiap periode akan dianggap sebagai perusahaan yang 

memiliki nilai likuiditas dan kapitalisasi pasar yang tinggi dan stabil, sehingga hal ini akan 

mempengaruhi minat investor untuk menanamkan investasinya. Semakin tinggi 

permintaan dan penawaran saham perusahaan yang diperdagangkan di pasar modal, maka 

akan semakin tiggi pula nilai perusahaan, yang secara  tidak langsung akan berdampak  

pada peningkatan nilai pengambilan investasi saham. 

  Berdasarkan lampiran pengumuman BEI No Peng-00411/BEI.OPP/07-2019, berikut 

daftar saham yang masuk ke dalam indeks LQ45 Periode Februari s.d. Juli 2021. 

Ditetapkan 45 perusahaan ber-indeks LQ45 di Indonesia. Penetapan indeks LQ45 

merupakan 45 emiten yang telah melaui proses seleksi dengan likuiditas tinggi (LiQuid) 

serta beberapa kriteria pemilihan lainnya. Kriteria tersebut diantaranya dapat meliputi 

pertimbangan kapitalisasi pasar adalah pertama, tercatat di BEI minimal 3 bulan. Kedua, 

memiliki kondisi keuangan, perospek pertumbuhan, serta nilai transaksi yang tinggi. 

Ketiga, masuk dalam 60 saham berdasarkan nilai transaksi pada pasar regular dalam 12 

bulan terakhir. Keempat, termasuk dalam 60 saham dengan kapitalisasi tertinggi dalam 1 

– 2 bulan terakhir. Kelima, dari 60 saham tersebut, 30 saham teratas akan masuk secara 

otomatis dalam perhitungan indeks LQ45. Adapun beberapa rasio yang digunakan dalam 

peneliti ini yaitu Price to Book Value (PBV), Earning Per Share (EPS), Arus Kas (FCF), 

Leverage (DER), Return On Aseets (ROA). 

Earning Per Share (EPS) adalah rasio yang menunjukkan seberapa besar 

keuntungan (return) yang diperoleh investor atau pemegang saham per lembar saham. 

Earning Per Share (EPS) merupakan perhitungan yang menunjukkan keberhasilan 

manajemen perusahaan dalam menghasilkan laba bersih per lembar saham atau 

keuntungan bagi pemegang saham (Ayuningsih et al., 2019). Earning Per Share (EPS) 

merupakan rasio yang biasa digunakan dalam menghitung laba per lembar sahamnya yang 



akan dibayarkan kepada investor (Riyanto & Efriyenti, 2020). Earning Per Share (EPS) 

adalah rasio antara laba bersih setelah pajak dengan jumlah lembar saham (Almira & 

Wiagustini, 2020). Earning per share (EPS) merupakan salah satu rasio pasar untuk 

mengukur seberapa besar pendapatan untuk setiap saham yang telah beredar (Suparno & 

Ramadini, 2017). Beberapa penelitian terdahulu berkesimpulan bahwa Earning Per Share 

(EPS) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan sejalan dengan penelitian yang sudah 

dilakukan oleh (Ayuningsih et al., 2019), (Riyanto & Efriyenti, 2020), (Azmy & Vitriyani, 

2019). 

Arus kas adalah sebuah perincian yang menunjukkan jumlah pemasukan dan 

pengeluaran dalam suatu periode tertentu. Free Cash Flow (FCF) adalah dana yang 

dimiliki perusahaan di luar dana untuk modal kerja dapat dibagikan kepada kreditur 

maupun para pemegang saham (Hamdani et al., 2020). Free Cash Flow (FCF) atau aliran 

kas bebas adalah kas yang bebas didistribusikan oleh perusahaan kepada para kreditur dan 

pemegang saham yang tidak diperlukan lagi untuk modal kerja atau investasi aset tetap 

(Sadia & Sujana, 2017). Free cash flow (FCF) adalah arus kas yang tersedia untuk 

didistribusikan kepada seluruh investor setelah perusahaan menginvestasikan dananya 

pada aset tetap, produk-produk baru dan modal kerja yang diperlukan untuk 

mempertahankan kelangsungan operasi perusahaan dan juga dijadikan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam mengembalikan keuntungan para pemegang saham 

(Azizah & Dillak, 2019).  Rasio yang digunakan dalam penelitian ini yaitu Free Cash 

Flow (FCF), Price to Cash Flow Ratio (PCF). Dalam penelitian ini diukur menggunakan 

rasio Free Cash Flow (FCF). 

Free Cash Flow (FCF) merupakan ukuran profitabilitas yang mengecualikan 

pengeluaran non-tunai dari laporan laba rugi, dan termasuk pengeluaran untuk peralatan 

dan aset serta perubahan modal kerja. Free Cash Flow (FCF) juga diartikan sebagai kas 



yang dihasilkan oleh perusahaan setelah arus kas keluar untuk mendukung operasi serta 

mempertahankan aset modal. keagenan antara pihak manajerial perusahaan dengan pihak 

pemegang saham yang disebabkan oleh Free Cash Flow (FCF). Kebijakan hutang 

dijadikan solusi dari konflik keagenan karena kebijakan hutang mampu mengimbangi 

agency cost yang ditimbulkan konflik keagenan. Free cash flow (FCF) adalah keuntungan 

bersih operasional perusahaan setelah diperhitungkan dengan investasi modal kerja dan 

aktiva tetap pada periode berjalan (Heri et al., 2017). Free Cash Flow (FCF) adalah arus 

kas yang benar-benar tersedia untuk didistribusikan kepada seluruh investor (pemegang 

saham dan pemilik hutang) setelah perusahaan menempatkan seluruhinvestasinya pada 

aset tetap,produk-produk baru, dan modal kerja yang dibutuhkan untuk mempertahankan 

operasi yang sedang berjalan (Dewi et al., 2018). Free Cash Flow (FCF) merupakan 

gambaran perusahaan dari arus kas yang tersedia untuk perusahaan dalam suatu periode 

akuntansi, setelah dikurangi dengan biaya operasional dan pengeluaran lainnya (Trisna & 

Gayatri, 2019). Beberapa penelitian terdahulu berkesimpulan bahwa Free Cash Flow 

(FCF) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sejalan dengan penelitian yang 

sudah dilakukan oleh (Lidya & Efendi, 2019), (Trisna & Gayatri, 2019), (Zurriah, 2021), 

(Yuliana, 2020). 

Leverage adalah suatu tingkat kemampuan perusahaan dalam menggunakan aktiva 

atau dana yang mempunyai beban tetap (hutang atau saham istimewa) dalam rangka 

mewujudkan tujuan perusahaan untuk mencapai kekayaan pemilik perusahaan. Leverage 

merupakan pemakaian utang oleh perusahaan untuk melakukan kegiatan operasional 

perusahaan (Gede & Sudiarta, 2016). Leverage merupakan rasio untuk mengukur besarnya 

aktiva yang dibiayai oleh utang atau proporsi total utang terhadap rata-rata ekuitas 

pemegang saham (N. M. W. Sari et al., 2021). Leverage dalam Signalling theory 

menyatakan bahwa semakin tinggi tingkat utang perusahaan, maka memungkinkan 



perusahaan mampu untuk membayar utang dari keuntungan perusahaan yang diperolehnya 

karena perusahaan dianggap memiliki kondisi tkeuangan yang baik yang dapat 

menanggung resiko akibat tingginya utang tersebut (Widayanti & Yadnya, 2020). 

Leverage merupakan kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban finansial 

perusahaan baik jangka pendek maupun panjang (Suwardika & Mustanda, 2017). 

Leverage adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansialnya baik 

dalam jangka pendek maupun jangka panjang, atau mengukur sejauh mana perusahaan 

dibiayai dengan hutang (Dwipa et al., 2020). Leverage adalah penggunaan assets dan 

sumber dana oleh perusahaan yang memiliki biaya tetap dengan maksud agar 

meningkatkan keuntungan potensial pemegang saham (Wulandari et al., 2020). Beberapa 

penelitian terdahulu berkesimpulan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. Sejalan dengan penelitian yang sudah dilakukan oleh (Azizah & Dillak, 

2019), (Wicaksana et al., 2016), (Setyaningsih & Eriantin, 2020), (Sitorus et al., 2020). 

Rasio yang digunakan pada penelitian ini yaitu Debt to Ratio (DER). Dalam penelitian ini 

diukur menggunakan rasio DER. 

Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio hutang terhadap ekuitas atau rasio 

keuangan yang membandingkan jumlah hutang dengan ekuitas. Ekuitas dan jumlah hutang 

ini digunakan untuk kebutuhan operasional perusahaan yang harus berada pada jumlah 

yang proporsional. Selain itu, Debt to Equity Ratio (DER) ini juga biasa disebut rasio 

leverage atau rasio pengungkit dimana rasio ini digunakan untuk melakukan pengukuran 

dari suatu investasi yang ada dalam perusahaan. Debt to Equity Ratio (DER) adalah rasio 

yang menggunakan hutang dan modal untuk mengukur besarnya rasio. Debt to Equity 

Ratio (DER) merupakan rasio yang dipergunakan untuk mengukur tingkat penggunaan 

utang terhadap total shareholder’s equity yang dimiliki perusahaan (Pioh et al., 2018). 

Debt To Equity Ratio (DER) adalah rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan 



ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh hutang, termasuk 

hutang lancar dengan seluruh ekuitas. Rasio ini digunakan untuk mengetahui jumlah dana 

yang disediakan peminjam (kreditor) dengan pemilik perusahaan (Utami & Welas, 2019). 

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang digunakan untuk melihat struktur 

keuangan perusahaan dengan mengaitkan jumlah kewajiban dengan jumlah ekuitas 

pemilik (Hidayat, 2018). Beberapa penelitian terdahulu berkesimpulan bahwa Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sejalan dengan 

penelitian yang sudah dilakukan oleh (Karmawan & Badjra, 2019), (R. A. Putri & Utami, 

2020), (Purnama, 2019). 

Return On Asset (ROA) adalah indikator suatu unit usaha untuk memperoleh laba atas 

sejumlah aset yang dimiliki oleh unit usaha tersebut. Return On Assets (ROA) merupakan 

rasio yang menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan 

(Wicaksana et al., 2016). Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih sesudah pajak di tinjau 

dari sudut asset (Widiyanti, 2019). Return On Asset (ROA) adalah rasio yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan manajemen bank dalam memperoleh keuntungan atau laba 

keseluruhan (Halimah & Komariah, 2017). Return On Assets (ROA) merupakan rasio yang 

menunjukan kemampuan perusahaan menggunakan seluruh aktiva yang dimiliki untuk 

menghasilkan laba bersih (Wenny et al., 2019). Return On Assets (ROA) merupakan rasio 

yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan terhadap keseluruhan dana yang 

digunakan dalam aktivitas operasinya untuk menghasilkan laba dengan memanfaatkan aktiva 

yang dimilikinya (Alfika & Azizah, 2020). Return On Asset (ROA) adalah kemampuan 

menghasilkan laba/profit selama periode tertentu dengan menggunakan aktiva atau modal, 

baik modal secara keseluruhan maupun modal sendiri yang menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba (Sinaga et al., 2019). Return On Asset (ROA) dapat 



membantu perusahaan yang telah menjalankan praktik akuntansi dengan baik untuk dapat 

mengukur efisiensi penggunaan modal yang menyeluruh, yang sensitif terhadap setiap hal 

yang mempengaruhi keadaan keuangan perusahaan sehingga dapat diketahui posisi 

perusahaan terhadap industri. Beberapa penelitian terdahulu berkesimpulan bahwa Return On 

Assets (ROA) berpengaruh positif  terhadap nilai perusahaan. Sejalan dengan penelitian yang 

sudah dilakukan oleh (Dwipayana & Suaryana, 2016), (R. W. Putri & Ukhriyawati, 2016), 

(Kholis et al., 2018), (Repi et al., 2016). 

Tabel 1.1 

Daftar Rasio Laporan Keuangan  Perusahaan LQ45 Tahun 2014-2019 

TAHUN PBV EPS FCF DER ROA 

2014 1.13 184.57 2.81 0.99 3.15 

2015 0.79 163.4 1.96 0.98 2.28 

2016 0.8 166.73 2.01 0.89 2.25 

2017 0.77 182.6 1.93 0.93 2.51 

2018 0.67 174.56 1.67 0.96 1.79 

2019 0.7 99.01 1.75 1.24 2.22 

         Sumber: www.idx.co.id (Data Diolah) 

Dari Tabel 1.1 dapat dilihat bahwa  rata-rata PBV per tahun berturut-turut 

untuk tahun 2014 sebesar 1,13%; tahun 2015 sebesar 0,79%; tahun 2016 sebesar 

0,80%; tahun 2017 sebesar 0,77%; tahun 2018 sebesar 0,67%; tahun 2019 sebesar 

0,70%. PBV dinyatakan dalam satuan persen. 

  Pada tahun 2014-2015 terjadi penurunan EPS sebesar 21.17%  yang 

mengidentifikasi penurunan laba per lembar saham yang dikeluarkan oleh perusahaan 

LQ45. Sehingga, minat investor untuk membeli saham akan berkurang. Terjadi 

penurunan FCF sebesar 0.85% yang mengidentifikasi mengukur kinerja keuangan 

suatu perusahaan. Hal ini berpotensi pada peningkatan nilai perusahaan yang baik dan 

menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi. Terjadi penurunan DER sebesar 0,34% 

http://www.idx.co.id/


yang mengidentifikasi penurunan jumlah utang yang dimiliki suatu perusahaan. Hal 

ini akan mempengaruhi minat dari investor untuk berinvestasi karena investor pasti 

akan lebih tertarik pada perusahaan yang tidak menanggung banyak beban hutang. 

Terjadi penurunan ROA sebesar 0.87% yang mengidentifikasi penurunan keuntungan 

(profitabilitas) suatu perusahaan. Hal ini akan menurunkan laba perusahaan. 

Pergerakan rasio keuangan diikuti dengan penurunan PBV sebesar 0.34%.   

  Pada tahun 2015-2016 terjadi kenaikan EPS sebesar 3.33%  yang 

mengidentifikasi kenaikan laba per lembar saham yang dikeluarkan oleh perusahaan 

LQ45. Sehingga, minat investor untuk membeli saham akan bertambah. Terjadi 

kenaikan FCF sebesar 0.05% yang mengidentifikasi mengukur kinerja keuangan suatu 

perusahaan. Hal ini berpotensi pada peningkatan nilai perusahaan yang baik dan 

menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi. Terjadi penurunan DER sebesar 0,09% 

yang mengidentifikasi penurunan jumlah utang yang dimiliki suatu perusahaan. Hal 

ini akan mempengaruhi minat dari investor untuk berinvestasi karena investor pasti 

akan lebih tertarik pada perusahaan yang tidak menanggung banyak beban hutang. 

Terjadi penurunan ROA sebesar 0.03% yang mengidentifikasi penurunan keuntungan 

(profitabilitas) suatu perusahaan. Hal ini akan meningkatkan laba perusahaan. 

Pergerakan rasio keuangan diikuti dengan kenaikan PBV sebesar 0,01%.  

   Pada tahun 2016-2017 terjadi kenaikan EPS sebesar 15.87%  yang 

mengidentifikasi kenaikan laba per lembar saham yang dikeluarkan oleh perusahaan 

LQ45. Sehingga, minat investor untuk membeli saham akan bertambah. Terjadi 

penurunan FCF sebesar 0.08% yang mengidentifikasi mengukur kinerja keuangan 

suatu perusahaan. Hal ini berpotensi pada peningkatan nilai perusahaan yang baik dan 

menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi. Terjadi kenaikan DER sebesar 0,04% 

yang mengidentifikasi kenaikan jumlah utang yang dimiliki suatu perusahaan. Hal ini 



akan mempengaruhi minat dari investor untuk berinvestasi karena investor pasti akan 

lebih tertarik pada perusahaan yang tidak menanggung banyak beban hutang. Terjadi 

kenaikan ROA sebesar 0,26% yang mengidentifikasi kenaikan keuntungan 

(profitabilitas) suatu perusahaan. Hal ini akan meningkatkan laba perusahaan. 

Pergerakan rasio keuangan diikuti dengan penurunan PBV sebesar 0,03%. 

   Pada tahun 2017-2018 terjadi penurunan EPS sebesar 8.04%  yang 

mengidentifikasi penurunan laba per lembar saham yang dikeluarkan oleh perusahaan 

LQ45. Sehingga, minat investor untuk membeli saham akan berkurang. Terjadi 

penurunan FCF sebesar 0.26% yang mengidentifikasi mengukur kinerja keuangan 

suatu perusahaan. Hal ini berpotensi pada peningkatan nilai perusahaan yang baik dan 

menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi. Terjadi kenaikan DER sebesar 0,03% 

yang mengidentifikasi kenaikan jumlah utang yang dimiliki suatu perusahaan. Hal ini 

akan mempengaruhi minat dari investor untuk berinvestasi karena investor pasti akan 

lebih tertarik pada perusahaan yang tidak menanggung banyak beban hutang. Terjadi 

penurunan ROA sebesar 0,72% yang mengidentifikasi penurunan keuntungan 

(profitabilitas) suatu perusahaan. Hal ini akan meningkatkan laba perusahaan. 

Pergerakan rasio keuangan diikuti dengan penurunan PBV sebesar 0,10%. 

   Pada tahun 2018-2019 terjadi penurunan EPS sebesar 75.55%  yang 

mengidentifikasi penurunan laba per lembar saham yang dikeluarkan oleh perusahaan 

LQ45. Sehingga, minat investor untuk membeli saham akan bertambah. Terjadi 

kenaikan FCF sebesar 0.08% yang mengidentifikasi mengukur kinerja keuangan suatu 

perusahaan. Hal ini berpotensi pada peningkatan nilai perusahaan yang baik dan 

menunjukkan kinerja perusahaan yang tinggi. Terjadi kenaikan DER sebesar 0,28% 

yang mengidentifikasi kenaikan jumlah utang yang dimiliki suatu perusahaan. Hal ini 

akan mempengaruhi minat dari investor untuk berinvestasi karena investor pasti akan 



lebih tertarik pada perusahaan yang tidak menanggung banyak beban hutang. Terjadi 

kenaikan ROA sebesar 0,43% yang mengidentifikasi kenaikan keuntungan 

(profitabilitas) suatu perusahaan. Hal ini akan meningkatkan laba perusahaan. 

Pergerakan rasio keuangan diikuti dengan kenaikan PBV sebesar 0,03%. 

 

 

B.  Rumusan Masalah 

 Berdasarkan penjelasan pada latar belakang, maka perumusan masalah pada 

penelitian ini adalah : 

1. Apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) 

pada perusahaan LQ45 periode 2014-2019? 

2. Apakah Arus Kas berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan 

LQ45 periode 2014-2019? 

3. Apakah Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan 

LQ45 periode 2014-2019? 

4. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) 

pada perusahaan LQ45 periode 2014-2019? 

5. Apakah Earning Per Share (EPS), Kebijakan Dividen, Arus Kas, Leverage dan 

Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan LQ45 periode 

2014-2019? 

C.  Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk menguji apakah Earning Per Share (EPS) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (PBV) pada perusahaan indeks LQ45 periode 2014-2019? 



2. Untuk menguji apakah Arus Kas berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) 

pada perusahaan indeks LQ45 periode 2014-2019? 

3. Untuk menguji apakah Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan (PBV) 

pada perusahaan indeks LQ45 periode 2014-2019? 

4. Untuk menguji apakah Return On asset (ROA) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan indeks LQ45 periode 2014-2019? 

5. Untuk menguji apakah Earning Per Share (EPS), Arus Kas, Leverage dan Return 

On Assets (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan indeks LQ45 periode 

2014-2019? 

D.  Manfaat Penulisan  

 Dengan dilakukannya penelitian ini diharapakan dapat memberikan manfaat dan 

kontribusi kepada : 

1. Manfaat teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan memberikan gambaran dan pemahaman yang lebih 

mendalam mengenai pengaruh Earning Per Share (EPS), Arus Kas, Leverage dan 

Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan, serta sebagai referensi bagi 

peneliti-peneliti yang serupa dimasa yang akan datang. 

2. Manfaat praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan menjadi referensi bagi perusahaan dalam upaya 

memaksimalkan nilai perusahaan sebagai tujuan utama perusahaan. 

E.  Definisi Operasional 

  Definisi Operasional adalah penentuan konstrak atau sifat yang akan dipelajari 

sehingga menjadi variable yang dapat diukur (Sulistyono et al., 2020). 

 Definisi yang akan digunakan dalam penelitian ini dijelaskan sebagai berikut : 

 



1. Nilai Perusahaan 

 Nilai perusahaan merupakan nilai pasar atas surat berharga hutang dan ekuitas 

pemegang saham yang beredar. Jadi, nilai perusahaan merupakan pandangan investor 

terhadap tingkat keberhasilan perusahaan (Setiawan et al., 2021). 

2. Earning Per Share (EPS) 

 Earning Per Share (EPS) atau laba per lembar saham merupakan rasio untuk 

mengukur keberhasilan manajeman dalam mencapai keuntungan bagi pemegang 

saham. Rasio yang rendah berarti manajemen belum berhasil untuk memuaskan 

pemegang saham, sebaliknya dengan rasio yang tinggi maka kesejahteraan pemegang 

saham meningkat dengan pengertian lain bahwa tingkat pengembalian yang tinggi. 

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio laba atas setiap lembar saham (Ayuningsih 

et al., 2019). EPS dirumuskan sebagai berikut: 

EPS =
Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham Yang Beredar
 

3. Arus Kas 

 Arus Kas adalah arus masuk dan arus keluar atau setara kas. Dari definisi di 

atas dapat kita ketahui bahwa arus kas merupakan jumlah kas yang mengalir masuk 

dan keluar dari suatu perusahaan dalam suatu periode tertentu. Dengan kata lain, arus 

kas adalah perubahan yang terjadi dalam perkiraan kas suatu periode tertentu 

(Sudjana & Lestari, 2020). Arus kas dirumuskan menggunakan FCF sebagai berikut : 

FCF = Arus Kas Operasi – Belanja Modal 

4. Leverage 

 Leverage merupakan pemakaian utang oleh perusahaan untuk melakukan 

kegiatan operasional perusahaan. Hutang (leverage) yang merupakan rasio utang atau 

sering juga dikenal dengan nama rasio solvabilitas adalah rasio yang dapat 

menunjukkan kemampuan dari suatu perusahaan untuk memenuhi segala kewajiban 



finansial dari perusahaan tersebut seandainya perusahaan tersebut dilikuidasi. Dalam 

penelitian ini menggunakan indikator Debt to Equity Ratio (DER) sebagai pengukuran 

Leverage. DER adalah rasio perbandingan antara hutang yang dimiliki perusahaan 

dan modal sendiri yang digunakan sebagai pendanaan usaha. DER dirumuskan 

sebagai berikut : 

DER =
Total Hutang

Total Ekuitas
 

5. Return On Asset (ROA) 

 ROA adalah rasio yang menunjukan seberapa besar kontribusi aset dalam 

menciptakan laba bersih. Dengan kata lain rasio ini mengukur seberapa besar jumlah 

laba bersih yang akan dihasilkan dari setiap rupiah yang tertanam dalam total aset 

(Sudaryo & Purnamasari, 2019). Dilihat dari pendapat di atas, maka ROA merupakan 

indikator kemampuan sebuah unit usaha untuk memperoleh laba atas sejumlah aset 

yang dimiliki oleh unit usaha tersebut. ROA mengukur kinerja operasi yang 

menunjukkan sejauh manakah aktiva dikaryakan. Rasio ini mengukur seberapa efektif 

perusahaan dalam memanfaatkan sumber ekonomi yang ada untuk menghasilkan laba. 

ROA dirumuskan sebagai berikut : 

ROA =
Laba Bersih Setelah Pajak

Total Aset
 

F.  Sistematika Penulisan 

 Sistematika disusun agar dalam penulisan penelitian dapat lebih sistematis, berikut 

sistematika penulisan dalam penulisan ini : 

BAB I : PENDAHULUAN 

  Dalam bab ini diuraikan mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, definisi operasional dan sistematika penulisan. 



BAB II : LANDASAN TEORI 

   Dalam bab ini diuraikan tentang landasan teori, bagian ini berisi kajian 

pustaka yang digunakan sebagai bahan acuan dalam penelitian ini, penelitian 

terdahulu, kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian. 

BAB III  : METODE PENELITIAN  

   Dalam bab ini memberikan penjelasan tentang jenis penelitian, lokasi 

penelitian, variabel penelitian, populasi, sampel, teknik sampling, teknik 

pengumpulan data dan metode analisis. 

BAB IV  : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

   Dalam bab ini memberikan penjelasan tentang hasil penelitian, uji asumsi 

klasik, uji korelasi, uji regresi, koefisien determinasi,uji signifikansi parameter 

individual (uji statistik t), uji signifikansi simultan (uji statistik f) dan pembahasan. 

BAB V  : KESIMPULAN DAN SARAN 

   Dalam bab ini memberikan penjelasan tentang kesimpulan dan saran. 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

BAB II 

LANDASAN TEORI 

 

A.  Kajian Teori 

1. Nilai Perusahaan 

a. Pengertian Nilai Perusahaan  

Nilai perusahaan ialah pandangan prinsipal (investor) kepada kinerja agen 

untuk dapat mengoptimalkan sumber daya yang dimiliki. Baiknya nilai yang 

dimiliki perusahaan tersebut akan meningkatkan juga harga saham perusahaan 

yang memberikan pengaruh pada kesejahteraan (Arrazi et al., 2021). 

Nilai perusahaan merupakan nilai gabungan dari nilai pasar dari saham 

yang diterbitkan dan nilai pasar hutang suatu perusahaan. Nilai perusahaan 

merupakan nilai pasar atas surat berharga hutang dan ekuitas perusahaan yang 

beredar. 

b. Tujuan Nilai Perusahaan 

      Tujuan manajemen perusahaan adalah memaksimalkan nilai kekayaan para 

pemegang saham. Nilai perusahaan dapat diukur melalui nilai harga saham 

dipasar berdasarkan terbentuknya harga saham perusahaan di pasar yang 

merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap kinerja perusahaan secara riil. 

Dikatakan secara riil karena terbentuknya harga di pasar merupakan bertemunya 

titik-titik kestabilan kekuatan permintaan dan titik-titik kestabilan kekuatan 

penawaran harga yang secara riil terjadi transaksi jual beli suarat berharga di pasar 



modal antara para penjual (emiten) dan para investor, atau sering disebut 

ekuilibrium pasar. Oleh karena itu, dalam teori keuangan pasar modal harga 

saham di pasar disebut sebagai konsep nilai perusahaan.   

c. Teori Nilai Perusahaan 

1) Signalling Theory 

  Menurut Brigham dan Houston (2011) Isyarat atau signal adalah suatu 

tindakan yang diambil perusahaan untuk memberi petunjuk bagi investor tentang 

bagaimana manajemen memandang prospek perusahaan. Sinyal ini berupa 

informasi mengenai apa yang sudah dilakukan oleh manajemen untuk merealisasi 

keinginan pemilik. Informasi yang dikeluarkan oleh perusahaan merupakan hal 

yang penting, karena pengaruhnya terhadap keputusan investasi pihak diluar 

perusahaan. Informasi tersebut penting bagi investor dan pelaku bisnis karena 

informasi pada hakekatnya menyajikan keterangan, catatan atau gambaran, baik 

untuk keadaan masa lalu, saat ini maupun masa yang akan datang bagi 

kelangsungan hidup perusahaan dan bagaimana efeknya pada perusahaan.  

  Signaling theory menjelaskan mengapa perusahaan mempunyai 

dorongan untuk memberikan informasi laporan keuangan pada pihak eksternal. 

Dorongan perusahaan untuk memberikan informasi karena terdapat asimetri 

informasi antara perusahaan dan pihak luar karena perusahaan mengetahui lebih 

banyak mengenai perusahaan dan prospek yang akan datang dari pada pihak luar 

(investor dan kreditor). Kurangnya informasi bagi pihak luar mengenai 

perusahaan menyebabkan mereka melindungi diri mereka dengan memberikan 

harga yang rendah untuk perusahaan. Perusahaan dapat meningkatkan nilai 

perusahaan dengan mengurangi informasi asimetri. Salah satu cara untuk 

mengurangi informasi asimetri adalah dengan memberikan sinyal pada pihak luar. 

Menurut Ayem et al.,(2016) signaling theory menjelaskan bahwa pengeluran 



investasi memberikan sinyal positif tentang pertumbuhan perusahaan dimasa 

yang akan datang, sehingga meningkatkan harga saham sebagai indikator nilai 

perusahaan 

 d.    Pengukuran Nilai Perusahaan 

     Pengukuran nilai perusahaan dalam rasio penilaian perusahaan         

terdiri dari : 

1) Price Earning Ratio (PER) 

Price Earning Ratio (PER) merupakan rasio yang membandingkan antara harga 

pasar per lembar saham biasa yang beredar dengan laba per lembar saham. 

Semakin besar PER, maka semakin besar pula kemungkinan perusahaan untuk 

tumbuh sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. PER dapat dihitung 

dengan : 

PER =
Harga pasar per lembar saham

laba per lembar saham
 

2) Price to Book Value (PBV) 

Price to Book Value (PBV) merupakan rasio yang dapat digunakan untuk 

mengukur nilai perusahaan. PBV menunjukkan kemampuan perusahaan 

menciptakan nilai perusahaan dalam bentuk harga terhadap modal yang tersedia. 

Dengan demikian semakin tinggi PBV berarti perusahaan dapat dikatakan berhasil 

menciptakan nilai dan kemakmuran pemilik. 

𝑃𝐵𝑉 =
Harga saham per lembar saham

Nilai buku per lembar saham 
 

3) Tobin’s Q 

Salah satu alternatif yang digunakan dalam menilai nilai perusahaan adalah 

dengan menggunakan Tobin’s Q. rasio ini merupakan konsep yang sangat 

berharga karena menunjukkan estimasi pasar keuangan saat ini tentang nilai hasil 



pengembalian dri setiap dollar investasi inkremental. Tobin’s Q dihitung dengan 

membandingkan rasio nilai pasar saham perusahaan dengan nilai buku ekuitas 

perusahaan. Rumusnya sebagai berikut : 

𝑄 =
(EMV + D)

(EBV + D)
 

 Dimana : 

 Q  = nilai perusahaan 

 EMV = nilai pasar ekuitas 

 EBV = nilai buku dari total aktiva 

 D = nilai buku dari total hutang 

 EMV diperoleh dari hasil perkalian harga saham penutupan pada akhir tahun 

(cloding price) dengan jumlah saham yang beredar pada akhir tahun. EBV diperoleh 

dari selisih total aset perusahaan dengan total kewajiabannya.  

e.      Jenis-Jenis Nilai Perusahaan 

  Lima jenis nilai perusahaan berdasarkan metode perhitungan yang   

 digunakan, yaitu : 

1) Nilai Nominal adalah nilai yang tercantum secara formal dalam anggaran 

dasar perseroan, disebutkan secara eksplisit dalam neraca perusahaan, dan 

juga ditulis secara jelas dalam surat saham kolektif. 

2) Nilai Pasar sering disebut kurs adalah harga yang terjadi dari proses tawar 

menawar di pasar saham. Nilai ini hanya bisa ditentukan jika saham 

perusahaan dijual di pasar saham.  

3) Nilai Intrinsik merupakan konsep yang paling abstrak, karena mengacu 

kepada perkiraan nilai riil suatu perusahaan. Nilai perusahaan dalam konsep 

nilai intrinsik ini bukan sekedar harga dari sekumpulan aset, melainkan nilai 

perusahaan sebagai entitas bisnis yang memiliki kemampuan menghasilkan 

keuntungan di kemudian hari. 



4) Nilai Buku adalah nilai perusahaan yang dihitung dengan dasar konsep 

akuntansi. Secara sederhana dihitung dengan membagi selisih antar total aset 

dan total utang dengan jumlah saham yang beredar. 

5) Nilai Likuidasi adalah nilai jual seluruh aset perusahaan setelah dikurangi 

semua kewajiban yang harus dipenuhi. Nilai likuidasi dapat dihitung dengan 

cara yang sama dengan menghitung nilai buku, yaitu berdasarkan neraca 

performa yang disiapkan ketika suatu perusahaan akan dilikuidasi. 

   2.    Indeks LQ45 

a. Pengertian Indeks LQ45 

   Indeks LQ45 diluncurkan pertama kali pada Februari 1997, namun untuk 

mendapatkan data historikal yang lebih panjang, hari dasar yang dipakai adalah 

tanggal 13 Juli tahun 1994, dengan nilai indeks sebesar 100. Indeks LQ45 merupakan 

45 emiten yang telah melaui proses seleksi dengan likuiditas tinggi (LiQuid) serta 

beberapa kriteria pemilihan lainnya. Kriteria tersebut diantaranya dapat meliputi 

pertimbangan kapitalisasi pasar. 45 emiten tersebut disesuaikan setiap enam bulan 

sekali (tiap awal Februari dan Agustus). Dengan demikian, saham yang terdapat pada 

daftar tersebut akan selalu berubah-ubah. 

b.  Anggota Indeks LQ45 

 

 Dalam penelitian ini perusahaan yang terdaftar di LQ45 berdasarkan 

pengumuman BEI, Senin (25/1), dua saham yang masuk untuk periode Februari-Juli 

2021 adalah PT Medco Energi Internasional Tbk (MEDC) dan PT Chandra Asri 

Petrochemical Tbk (TPIA). 

c.  Tujuan Indeks LQ45 

  Indeks LQ45 miliki tujuan dan berkedudukan sebagai pelengkap IHSG. Hal 

ini khususnya berkaitan dengan penyediaan sarana yang obyektif dan terpercaya bagi 

analisis keuangan, manajer investasi, investor dan juga pemerhati pasar modal dalam 

https://pusatdata.kontan.co.id/quote/MEDC
https://pusatdata.kontan.co.id/quote/TPIA


memonitor pergerakan harga dari saham-saham yang aktif diperdagangkan di BEI. 

Seperti yang telah di jelaskan, Indeks LQ45 dapat membantu para investor 

menganalisa saham-saham yang memiliki likuiditas tinggi di BEI. Masyarakat dapat 

menjadikannya salah satu acuan untuk berinvestasi saham di pasar modal Indonesia. 

Sehingga dengan adanya indeks LQ45 ini bisa menjadi screening awal dalam 

berinvestasi untuk memilih saham yang berpotensi memberikan profit di masa 

mendatang. 

d. Syarat Saham Indeks LQ45 

 

  Ukuran utama likuiditas transaksi yakni mengacu pada nilai transaksi pada 

pasar regular. Sesuai dengan perkembangan pasar dan untuk mempertajam kriteria 

likuiditas, maka sejak bulan Januari 2005 jumlah hari perdagangan dan frekuensi 

transaksi dimasukkan sebagai ukuran likuiditas. 

Dengan demikian, kriteria suatu saham untuk dapat masuk ke dalam indeks 

LQ45 adalah sebagai berikut: 

1) Tercatat di BEI minimal 3 bulan 

2) Memiliki kondisi keuangan, perospek pertumbuhan, serta nilai transaksi yang 

tinggi 

3) Masuk dalam 60 saham berdasarkan nilai transaksi pada pasar regular dalam 

12 bulan terakhir 

4) Termasuk dalam 60 saham dengan kapitalisasi tertinggi dalam 1 – 2 bulan 

terakhir 

5) Dari 60 saham tersebut, 30 saham teratas akan masuk secara otomatis dalam 

perhitungan indeks LQ45 



 Selanjutnya, untuk mendapatkan 45 saham, akan dipilih 15 saham dengan 

menggunakan kriteria Hari Transaksi di Pasar Regular, Frekuensi Transaksi di Pasar 

Reguler, serta Kapitalisasi Pasar. Metode pemilihan 15 saham tersebut antara lain: 

1) Dari 30 sisa saham berdasarkan Hari Transaksi Pasar Regular, akan dipilih 25 

saham, 

2) Dari 25 saham tersebut, akan diseleksi lagi menjadi 20 saham berdasarkan 

Frekuensi Transaksi di Pasar Reguler, 

3) Dari 20 saham tersebut, selanjutnya akan dipilih 15 saham berdasarkan 

Kapitalisasi Pasar. Dengan demikian telah didapatkan 45 saham untuk 

perhitungan indeks LQ45. 

 Selain melihat kriteria likuiditas serta kapitalisasi pasar tersebut, akan dilihat pula 

keadaan keuangan dan prospek pertumbuhan perusahaan tersebut. 

e. Evaluasi Indeks LQ45 

    Bagi emiten yang sudah masuk ke dalam indeks LQ45 bukan berarti bisa 

lantas bersantai, namun harus tetap kerja keras untuk mempertahankan posisinya 

karena saham-saham ini akan terus dipantau oleh Bursa Efek Indonesia. Bursa 

Efek Indonesia secara rutin akan memantau perkembangan kinerja emiten-emiten 

yang masuk dalam perhitungan indeks LQ45. Setiap tiga bulan sekali dilakukan 

evaluasi atas pergerakan urutan saham-saham tersebut. Apabila ada saham yang 

sudah tidak masuk kriteria maka akan diganti dengan saham lain yang memenuhi 

syarat. Pemilihan saham-saham LQ45 harus wajar, oleh karena itu BEI 

mempunyai komite penasehat yang terdiri dari para ahli di Otoritas Jasa 

Keuangan (OJK), Universitas, dan Profesional di bidang pasar modal. 



Penggantian saham akan dilakukan setiap enam bulan sekali, yaitu pada awal 

bulan Februari dan Agustus. 

3.    Variabel 

a. Earning Per Share (EPS)  

 Laba per lembar saham (EPS) merupakan alat ukur utama kesuksesan suatu 

perusahaan dalam rangka memberikan kemakmuran bagi pemegang saham. Oleh 

karena itu, perusahaan harus dapat mengetahui faktor-faktor apa saja yang dapat 

menentukan EPS. Rasio ini digunakan untuk mengukur suatu tingkat keuntungan 

dari perusahaan. Nilai ini akan dibandingkan dengan nilai pada periode yang sama 

pada tahun sebelumnya untuk menggambarkan pertumbuhan tingkat keuntungan 

perusahaan. Hasil perhitungan rasio ini dapat digunakan untuk memperkirakan 

kenaikan ataupun penurunan harga saham suatu perusahaan di bursa saham. 

Earning Per Share (EPS) atau laba per lembar saham dapat dirumuskan sebagai 

berikut : 

EPS =
Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham Yang Beredar
 

b.    Arus Kas (FCF) 

 Arus kas adalah arus kas masuk dan arus kas keluar yang digunakan dalam 

membiayai kegiatan rutin perusahaan yang memiliki sifat liquid atau lancar yang 

memiliki jangka waktu pendek dan resiko yang kecil, dipengaruhi suku bunga yang 

dapat disimpan dalam bentuk deposito ataupun giro. Laporan arus kas adalah 

laporan yang menyajikan ikhtisar terinci mengenai semua arus kas masuk dan arus 

kas keluar, atau sumber dan penggunaan kas selama suatu periode. Laporan arus kas 

merupakan campuran antara laporan laba-rugi dengan neraca. Free Cash Flow 

(FCF) dapat dihitung denagn rumus : 

FCF = Arus Kas Operasi – Belanja Modal 



c.     Leverage (DER) 

   Leverage adalah suatu tingkat kemampuan perusahaan dalam menggunakan 

aktiva dan atau dana yang mempunyai beban tetap (hutang atau saham istimewa) 

dalam rangka mewujudkan tujuan perusahaan untuk memaksimisasi kekayaan pemilik 

perusahaan.  Rasio leverage adalah rasio keuangan yang menunjukkan tingkat utang 

yang telah dikeluarkan oleh suatu badan usaha atau bisnis. Rasio leverage disebut juga 

dengan istilah rasio solvabilitas dapat dipahami sebagai rasio keuangan yang 

mengukur kemampuan suatu perusahaan untuk memenuhi kewajiban atau utang 

jangka panjangnya. Utang jangka panjang itu sendiri dimaknai sebagai kewajiban atau 

utang yang waktu jatuh temponya lebih dari satu tahun. Rasio leverage 

membandingkan antara total beban utang perusahaan terhadap aset atau ekuitasnya. 

Debt to Ratio (DER) dapat dihitung dengan rumus :  

DER =
Total Hutang

Total Ekuitas
 

  d.   ROA   

   Return On Assets (ROA) merupakan salah satu rasio profitabilitas yang dapat 

mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva yang 

digunakan. Return On Assets (ROA) dipakai untuk mengevaluasi apakah manajemen 

telah mendapat imbalan yang memadai (reasobable return) dari aset yang 

dikuasainya. Rasio ini merupakan ukuran yang berfaedah jika seseorang ingin 

mengevaluasi seberapa baik perusahaan telah memakai dananya. Dirumuskan sebagai 

berikut: 

𝑅𝑂𝐴 =
Laba setelah pajak

Total Assets
 



B. PENELITIAN TERDAHULU 

Penelitian mengenai faktor-faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan  sudah 

banyak dilakukan dan terus berkembang. Akan tetapi  dari berbagai macam penelitian 

terdahulu masih menunjukan hasil yang belum konsisten. Dari beberapa penelitian 

terdahulu menunjukan bahwa Earning Per Share (EPS), Arus kas, Leverage dan 

Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Dari beberapa penelitian terdahulu dirangkum dalam tabel sebagai berikut : 

Tabel 2.1 

Penelitian Terdahulu 

 

NO. AUTHORS TITLE VARIABEL HASIL 

1. Almira & Wiagustini, (2020 ROA, ROE, 

EPS 

berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan 

ROA,ROE,EPS  

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

ROA dan EPS 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

2. Azizah & Dillak, (2019) Pengaruh 

levereage,FCF 

Berpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan 

Leverage dan 

FCF  

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

Leverage dan 

FCF 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perushaan 

3. Wicaksana et al, (2016) Analisis 

Pengaruh 

ROA,EPS,DER 

Terhadap Nilai 

Perusahaan 

ROA,EPS,DER 

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

ROA dan DER 

Bertpengaruh 

terhadap nilai 

perusahaan 

4. Soniami et al, (2021) Analisis 

Pengaruh ROA 

terhadap nilai 

perusahaan 

ROA 

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

ROA 

berpengaruh 

positif dan 

signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

5. Pakpahan et al, (2019) Pengaruh EPS 

terhadap Nilai 

perusahaan 

EPS 

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

EPS 

berpengaruh 



negatif dan 
tidak signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

6. Dewi et al, (2018) Analisis 

pengaruh FCF 

terhadap nilai 

perusahaan 

FCF 

Nilai 

perusahaan 

Secara parsial 

FCF 

berpengaruh 

negatif dan 

tidak signifikan 

terhadap nilai 

perusahaan 

 

C. KERANGKA PEMIKIRAN 

Kerangka pemikiran adalah suatu diagram yang menjelaskan secara garis besar 

alur logika berjalannya sebuah penelitian serta merupakan sebuah konsep mengenai 

bagaimana satu teori berhubungan diantara berbagai faktor yang diidentifikasi 

terhadap masalah penelitian.  

Berdasarkan landasan teori yang telah diuraikan di atas penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis pengaruh EPS, arus kas, leverage,  dan ROA terhadap Nilai 

Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2014-2018. Dalam penelitian ini 

dapat digambarkan bagaimana hubungan antara variabel independen (X) dengan 

variabel dependen (Y). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Nilai 

Perusahaan (Y). Sementara variabel independen dalam penelitian ini adalah Earning 

Per Share (EPS) (X1), Arus Kas (X2), leverage (X3), Return On Assets (ROA) (X4). 

Berikut merupakan gambaran kerangka berfikir dalam penelitian ini: 

Tabel 2.2 

Kerangka Pemikiran 

 

 

 

 

 EPS (X1) 

Arus Kas (X2) Nilai Perusahaan 

Y 

H1 

H2 

H3 



 

 

 

 

 

 

D.  HIPOTESIS PENELITIAN 

Hipotesis merupakan dugaan tentang suatu hal yang sementara waktu dianggap 

benar. Selain itu juga, hipotesis dapat diartikan sebagai pernyataan yang akan diteliti 

sebagai jawaban sementara dari suatu masalah. Berdasarkan rumusan masalah, tujuan, 

teori pemikiran terdahulu, hubungan akan variabel dan kerangka pemikiran maka 

ringkasan hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

H1: Earning Per Share (EPS) diduga berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan LQ45 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014 -2018 

H2 : Arus Kas diduga berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2014 – 2018 

H3: Leverage diduga berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2014 – 2018 

H4: Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan LQ45 yang 

terdftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018 

 

 

 

 

 

Leverage (X3) 

ROA (X4) H4 



 

 

 

BAB III 

METODE PENELITIAN 
 

A. Jenis Penelitian 

Penelitian asosiatif adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui hubungan 

antara 2 variabel atau lebih (Sugiyono., 2010). Tujuan penelitian asosiatif adalah melihat 

apakah ada pengaruh dan seberapa besar pengaruh dari sebab-akibat dari variabel 

independen dan dependen penelitian. Didalam penelitian asosiatif terdapat tiga bentuk 

hubungan penelitian yaitu hubungan simetris, hubungan kausal, dan hubungan timbal 

balik. Penelitian ini menggunakan metode penelitian asosiatif kausal (sebab-akibat) 

dengan pendekatan kuantitatif, dengan menggunakan metode penelitian asosiatif kausal 

ini akan diketahui hubungan yang signifikan antara variabel yang diteliti. 

B. Lokasi Penelitian 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia selama periode 2014 sampai tahun 2018. Objek penelitian ini dipilih karena 

Indeks LQ45 memuat daftar perusahaan yang mempunyai ukuran (size) besar dan 

mempunyai track record yang baik dari berbagai sektor perekonomian. 

C. Variabel Penelitian 

Variabel pada dasarnya adalah segala sesuatu yang berbentuk apa saja yang 

ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari sehingga diperoleh informasi tentang hal 



tersebut, kemudian ditarik kesimpulan.Terdapat dua variabel yang dijadikan objek 

penelitian dalam penelitian ini, meliputi: 

1. Variabel Dependen 

Variabel dependen merupakan variabel yang dipengaruhi oleh variabel lain 

(variabel independen). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah nilai 

perusahaan (PBV).  

2. Variabel Independen 

Variabel independen merupakan variabel yang mempengaruhi atau menjadi 

sebab perubahan variabel lain (variabel dependen). Variabel independen dalam 

penelitian ini adalah Earning Per Share (EPS) (X1), Arus Kas (X2), Leverage (X3) 

dan Return on Assets (ROA) (X4). 

D. Jenis dan Sumber Data 

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dalam periode tahun 2014-2018. Data dalam 

penelitian ini diperoleh dari www.idx.co.id.  

E. Teknik  Analisis Data 

Teknik analisis data merupakan salah satu kegiatan penelitian berupa proses 

penyusunan dan pengolahan data menjadi sebuah laporan. Tujuan analisis data adalah 

mengubah data ke dalam bentuk yang lebih sederhana agar mudah dibaca dan 

diinterpretasikan. Dalam penelitian ini menggunakan teknik analisa data menggunakan 

program pengolah data SPSS dan EVIESW 10. 



1. Analisis Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif yang dihasilkan meliputi mean, median, minimum, 

maximum, standard deviation, skewness, dan kurtosis. Selain itu, terdapat Jarque-

Bera (JB) yang biasanya hanya dihasilkan oleh program Eviews. Statistik JB 

umumnya digunakan untuk pengujian normalitas data. 

2. Uji Asumsi Klasik 

Pengujian jenis ini digunakan untuk menguji asumsi, apakah model regresi 

yang digunakan dalam penelitian ini layak atau tidak. Uji asumsi klasik digunakan 

untuk memastikan bahwa multikolinearitas, autokorelasi, heterokedastisitas tidak 

terdapat dalam model yang digunakan dan data yang dihasilkan berdistribusi normal. 

Uji penyimpangan asumsi klasik mencakup: 

a. Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model 

regresi ditemukan adanya korelasi yang tinggi atau sempurna antarvariabel 

independen.Menurut Ghozali&Ratmono., (2013) adanya multikolinearitas atau 

korelasi yang tinggi antarvariabel independen dapat dideteksi dengan cara 

korelasi antara dua variabel independen yang melebihi 0.80 dapat menjadi 

pertanda bahwa multikolinearitas merupakan masalah serius. 

b. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heterokedastisitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model 

regresi terjadi ketidaksamaan variance dari residual satu pengamatan ke 

pengamatan lainnya. Jika variance dari residual satu pengamatan ke 

pengamatan lain tetap, maka disebut Homoskedastisitasdan jika berbeda disebut 

dengan Heterokedastisitas. Model regresi yang baik adalah yang 

Homoskedastisitas (Ghozali., 2019). Ada dua cara untuk mendeteksi ada 



tidaknya heteroskedastisitas yaitu dengan metode grafik dan dengan metode uji 

statistik (uji formal). Menurut Ghozali&Ratmono., (2017) ada beberapa uji 

statistik antara lain: 1) Glejser, 2) White, 3) Breusch-Pagan-Godfrey, 4) 

Harvey, 5) Park. Dalam penelitian ini menggunakan metode uji statistik glejser 

karena lebih dapat menjamin keakuratan hasil dan menggunakan metode grafik 

scatterplot. 

Uji Glejser mengusulkan untuk meregres nilai absolute residual 

(AbsUi) terhadap variabel independen lainnya dengan persamaan regresi: 

𝑈𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑋𝑖 + 𝜐𝑖 

Jika koefisien variabel independen Xi (yaitu β) signifikan secara 

statistik, maka mengindikasikan terdapat heteroskedastisitas dalam model. Nilai 

absolut residual (AbsUi) sebagai variabel dependen dan variable DER dan 

ROA sebagai variabel independen sehingga persamaan regresi menjadi: 

𝐴𝑏𝑠𝑈𝑖 = 𝛼 + 𝛽1𝑓𝑖𝑟𝑚 𝑠𝑖𝑧𝑒 + 𝛽2𝐷𝐸𝑅 + 𝛽3𝑅𝑂𝐴 + 𝜐𝑖 

 

c. Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah dalam suatu model 

regresi linear ada korelasi antar kesalahan pengganggu pada periode t dengan 

kesalahan pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya) (Ghozali&Ratmono., 

2017). Mendeteksi ada atau tidaknya autokorelasi dapat dilakukan uji Breusch-

Godfrey Serial Correlation LMTest. Apabila nilai Prob Chi-Square (2) > 0,05 

maka model regresi tidak terdapat autokorelasi. 

d. Uji Normalitas 

Uji Normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, 

variabel pengganggu atau residual mempunyai distribusi normal 



(Ghozali&Ratmono., 2017). Terdapat dua cara mendeteksi apakah residual 

memiliki distribusi normal atau tidak yaitu dengan menganalisis grafik dan uji 

statistik. Analisis grafik merupakan cara termudah tetapi bisa menyesatkan 

khususnya untuk jumlah sampel kecil. Pengujian normalitas residual yang 

banyak digunakan adalah uji Jarque – Bera (JB). Hitung nilai Skewness dan 

Kurtosis untuk residual, kemudian lakukan uji JB statistic dengan rumus 

(Ghozali&Ratmono., 2017): 

𝐽𝐵 = 𝑛 [
𝑆2

6
+

(𝐾 − 3)2

24
] 

Dimana n = besarnya sampel, S = koefisien skewness, K = koefisien 

Kurtosis. Nilai JB statistik mengikuti distribusi Chi-square dengan 4df (degree 

of freedom). Nilai JB selanjutnya dapat kita hitung signifikansinya untuk 

menguji hipotesis berikut: 

H0 : residual berdistribusi normal (JB < nilai distribusi tabel chi-square) 

Ha : residual tidak berdistribusi normal (JB > nilai distribusi tabel chi-square) 

3. Uji Korelasi 

Uji korelasi adalah teknik statistik yang digunakan untuk menguji ada atau 

tidaknya hubungan serta arah hubungan dari dua variabel atau lebih. 

a. Korelasi Sederhana 

Analisis korelasi sederhana adalah analisis yang digunakan untuk 

mengetahui keeratan hubungan antara dua variabel (variabel X dan variabel Y) 

dan untuk mengetahui arah hubungan yang terjadi dengan hasil yang sifatnya 

kuantitatif. 

Koefisien korelasi sederhana menunjukan seberapa besar hubungan yang 

terjadi antara dua variabel. Jika korelasi bernilai positif, maka hubungan antara 



dua variabel bersifat searah. Jika korelasi variabel bernilai negatif, maka 

hubungan antara dua variabel bersifat berlawanan arah. Kekuatan hubungan antara 

dua variabel apakah hubungan tersebut erat (+1/1), lemah atau tidak ada korelasi 

(0). Rumus korelasi sederhana sebagai berikut: 

𝑟𝑥𝑦 =
𝑛 ∑ 𝑥𝑦 − {(∑ 𝑥)(∑ 𝑦)}

√{𝑛 ∑ 𝑥2 − (∑ 𝑥)2}{𝑛 ∑ 𝑦2 − (∑ 𝑦)2}
 

Keterangan : 

rxy= korelasi antara X dan Y  

X = variabel independen Earning Per Share (EPS), Arus Kas, Leverage, Return 

On Assets (ROA).  

Y = variabel dependen (nilai perusahaan).  

N = jumlah sampel. 

b. Korelasi berganda 

Analisis korelasi berganda adalah analisis yang digunakan untuk mencari 

hubungan antara variabel independen dengan variabel dependen secara simultan. 

Korelasi berganda adalah suatu korelasi yang bermaksud untuk melihat hubungan 

antara 3 variabel atau lebih variabel (dua atau lebih variabel dependen dan satu 

variabel independen). Korelasi berganda berkaitan dengan interkorelasi variabel-

variabel independen sebagaimana korelasi mereka dengan variabel dependen. 

Rumus korelasi berganda sebagai berikut: 

𝑟𝑦12 =
√𝑟2𝑦𝑥1 + 𝑟2𝑦𝑥2 − 2𝑦

𝑟 𝑥12𝑦
𝑟 𝑥2

1 − 𝑟    𝑥1𝑥2
2  

 



Keterangan:  

ry12= korelasi berganda antar X dan Y  

ry1= koefisien korelasi variabel X1 dan Y  

ry2= koefisien korelasi variabel X2 dan Y  

r12= koefisien korelasi variabel X1 dan X2 

Dari hasil yang diperoleh dengan rumus diatas, dapat diketahui tingkat 

kekuatan variabel X dan Y. Pada hakikatnya nilai R-squared dapat bervariasi dari 

-1 hingga +1, atau secara sistematis dapat ditulis menjadi -1 r +1. Hasil dari 

perhitungan akan memberikan 4 alternatif, yaitu:  

1) Jika R-squared bernilai positif (artinya berkorelasi positif), semakin dekat nilai 

r ke +1, maka semakin kuat korelasinya.  

2) Jika R-squared bernilai negatif ( artinya berkorelasi negatif), semakin dekat 

nilai r ke -1, maka semakin kuat korelasinya. 

3) Jika R-squared bernilai 0, maka antara variabel-variabel tidak menunjukan 

korelasi.  

4) Jika R-squared bernilai +1 atau -1, menunjukan korelasi positif atau negatif 

sangat kuat. 

Oleh karena itu, pedoman untuk memberikan interpretasi koefisien  korelasi 

dapat dilihat pada tabel 3.5 sebagai berikut: 

Tabel 3.1 

Koefisiensi Korelasi Dan Interprestasinya 

 

Koefisien Korelasi Interprestasinya 

0,00 – 0,19 Hubungan korelasi sangat rendah 

0,20 – 0,39 Hubungan korelasi rendah 

0,40 – 0,59 Hubungan korelasi sedang 



0,60 – 0,79 Hubungan korelasi kuat 

0,80 – 1,00 Hubungan korelasi sangat kuat 

 

4. Uji Regresi 

a. Regresi Linear Sederhana 

Analisis regresi sederhana digunakan untuk mengukur besarnya pengaruh 

antara satu variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y). Analisis ini 

untuk mengetahui arah pengaruh dan hubungan antara variabel independen (X) 

dengan variabel (Y) apakah positif atau negatif dan untuk memprediksi nilai dari 

variabel dependen (Y) apabila nilai variabel independen (X) mengalami kenaikan 

atau penurunan. Data yang digunakan biasanya berskala interval ataurasio. 

Rumus regresi linear sederhana sebagai berikut:  

Y= a + bx 

Keterangan : 

Y = variabel terikat (nilai perusahaan) 

X = variabel bebas (Earning Per Share (EPS), Arus Kas, Leverage, Return On 

Assets (ROA)) 

a = bilangan konstata 

b = koefisien regresi 

b. Regresi Linear Berganda 

Analisis regresi linier berganda adalah hubungan secara linier antara dua 

atau lebih variabel independen (𝑋1 , 𝑋2 , 𝑋3. . . 𝑋𝑛) dengan variabel independen 

mengalami kenaikan atau penurunan dan untuk mengetahui arah hubungan antara 

variabel independen dengan variabel dependen apakah masing-masing variabel 



independen berhubungan positif atau negatif. Persamaan regresi liner berganda 

sebagai berikut: 

Y= α + 𝛽1𝑋1+  𝛽2𝑋2 +  𝛽3𝑋3  + e 

Keterangan 

Y      = Nilai Perusahaan (PBV) 

α       = Konstanta 

𝛽1−3 = Koefiesien regresi linier berganda 

𝑋1    = Variabel Earning Per Share (EPS)  

𝑋2    = Variabel Arus Kas 

𝑋3    = Variabel Leverage 

𝑋4     = Variabel Return On Assets (ROA) 

5. Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 

Koefisien determinasi X merupakan ukuran ringkas yang menginformasikan 

seberapa baik sebuah garis regresi sampel sesuai datanya. Koefisien determinasi 𝑅2 

menunjukkan seberapa besar kontribusi variabel independen Earning Per Share 

(EPS), Arus Kas, Leverage dan Return On Assets (ROA) kepada variabel dependen 

(Nilai Perusahaan). Nilai koefisien determinasi diantara 0 dan 1 (0<𝑅2<1), nilai (𝑅2) 

yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel independen dalam menjelaskan 

variasi variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang mendekati 1 berarti variabel 

independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk 

memprediksi variasi model dependen (Gujarati., 2003). Kelemahan mendasar 

penggunaan koefisien determinasi adalah bias terhadap jumlah variabel dependen, 



(𝑅2) pasti meningkat,tidak peduli apakahvariabel tersebut berpengaruh secara 

signifikan terhadap variabel dependen atau tidak. 

6. Uji Hipotesis 

a. Uji Statistik T (Parsial) 

Uji statistik t digunakan untuk mengetahui signifikansi pengaruh variabel 

bebas terhadap variabel terikat secara parsial (satu-persatu). Uji t digunakan 

untuk mengetahui apakah pengaruh variabel independen berpengaruh secara 

parsial terhadap variabel dependen bersifat menentukan (signifikan) atau tidak 

(Ghozali, 2011). Pengujian ini dilakukan untuk mengetahui sejauh mana 

pengaruh variabel EPS, Arus Kas, Leverage dan ROA terhadap Nilai Perusahaan 

(PBV) secara parsial. 

Hipotesis Uji t sebagai berikut: 

𝐻0 : 𝛽𝑖,𝛽2, 𝛽3,= 0 tidak ada pengaruh antara variabel bebas secara parsial terhadap 

variabel terkait 

𝐻𝑎 : 𝛽𝑖,𝛽2, 𝛽3,≠ 0 ada pengaruh antara variabel bebas secara parsial terhadap 

variabel terkait 

 Kriteria dalam uji parsial (uji t) dapat dilihat sebagai berikut: 

 
Gambar 3.1 uji t statistik 

Dasar pengambilan keputusan pengujian adalah : 

1) Uji hipotesis dengan membandingkan thitung dengan ttabel. 

  

    

Daerah Penolakan Ho Daerah Penolakan Ho 

Daerah Penerimaan Ho 

  

0 𝑇𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 𝑇𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 𝑇ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 



a) Apabila −thitung<−ttabelatau thitung>ttabelmaka Ho ditolak dan Ha 

diterima, artinya EPS, Arus Kas, Leverage dan  Return on Assets (ROA) 

secara parsial mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. 

b) Apabila –ttabel≤ thitung ≤ttabelmaka Ho diterima dan Ha ditolak, artinya, 

EPS, Arus Kas, Leverage dan  Return on Assets (ROA) secara parsial 

tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

(PBV). 

2) Uji hipotesis berdasarkan signifikansi  

a) Jika probabilitas nilai t atau signifikan < 0,05, maka dapat dikatakan 

bahwa terdapat pengaruh antara variabel  EPS, Arus Kas, Leverage, dan  

Return on Assets (ROA) terhadap variabel Nilai Perusahaan secara parsial 

(Hoditolak). 

b) Jika probabilitas nilai t atau signifikansi > 0,05, maka dapat dikatakan 

bahwa masing-masing variabel EPS, Arus Kas, Leverage, dan  Return on 

Assets (ROA) terhadap variabel Nilai Perusahaan  secara parsial 

(Hoditerima). 

b. Uji Statistik F (Simultan) 

Pengujian ini bertujuan untuk membuktikan apakah variabel-variabel 

independen (X) secara simultan (bersama-sama) mempunyai pengaruh terhadap 

variabel dependen (Y) (Ghozali, 2009). Dengan uji f ini akan diketahui sejauh mana 

pengaruh variabel  EPS, Arus Kas, Leverage, dan  Return on Assets (ROA) terhadap 

variabel Nilai Perusahaan 

Hipotesis Uji f sebagai berikut: 

(Ho)  : tidak ada pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen 



(Ha)  : ada pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen 

Dasar pengambilan keputusan pengujian adalah: 

1) Membandingkan antara 𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 dan 𝐹𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 

a) Jika 𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔>𝐹𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 maka hipotesis nol (Ho) ditolak, hipotesis alternatif (Ha) 

diterima artinya ada pengaruh variabel EPS, Arus Kas, Leverage , dan  Return 

on Assets (ROA) terhadap variabel Nilai Perusahaan  

b) Jika 𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔<𝐹𝑡𝑎𝑏𝑒𝑙 maka hipotesis nol (Ho) diterima, dan hipotesis alternatif 

(Ha) ditolak artinya tidak ada pengaruh variabel EPS, Arus Kas, Leverage , 

dan  Return on Assets (ROA) terhadap variabel Nilai Perusahaan. 

2) Membandingkan berdasarkan nilai signifikasi 

a) Jika nilai probabilitas atau signifikansi < 0,05 maka variabel EPS, Arus Kas, 

Leverage, dan  Return on Assets (ROA) secara bersama-sama berpengaruh 

signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

b) Jika nilai probabilitasatau signifikansi > 0,05 maka variabel EPS, Arus Kas, 

Leverage, dan  Return on Assets (ROA) secara bersama-sama tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

 

Gambar 3.2 uji f 
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BAB IV  

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  

A. Hasil Penelitian  

1. Analisis Statistik Deskriptif  

  Statistik deskriptif yang dihasilkan meliputi mean, median, minimum, 

maximum dan standard deviation. Adapun hasil Uji Diskriptif berdasarkan 

pengolahan EVIEWS versi 10 dapat dilihat pada Tabel 4.1. 

Tabel 4.1 

Analisis deskriptif 
    

    
      
       LOGPBV EPS FCF DER ROA 

      
       Mean  0.580340  236.9423  19416850  2.342222  8.049630 

 Median  0.623257  149.0900  4181405.  1.015000  3.970000 

 Maximum  1.941615  982.6700  5.71E+08  11.40000  78.60000 

 Minimum -1.021651  0.005000  1.290000  0.150000  0.020000 

 

Dari Tabel 4.1 diatas dapat disimpulkan beberapa hal sebagai berikut :  

1. Dari Tabel 4.1 diatas dapat diketahui mean nilai perusahaan pada perusahaan-

perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI sebesar 0.5803; median sebesar 

0.6232; maximum sebesar 1.9416; minimum sebesar -1.0216; standard deviasi 

sebesar 0.5185. Nilai standard deviasi lebih kecil dari mean berarti variabel 

nilai perusahaan rendah. 

2. Pada variabel Earning Per Share (EPS) dalam Tabel 4.1 diatas mean Earning 

Per Share (EPS) pada perusahaan-perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI 



sebesar  236.9423; median sebesar 149.0900; maximum sebesar  982.6700; 

minimum 0.005000;  standard deviasi sebesar 248.0723. Nilai standard deviasi 

lebih besar dari mean berarti variabel EPS tinggi. 

3. Pada variabel Free Cash Flow (FCF) dalam Tabel 4.1 diatas mean Free Cash 

Flow (FCF) pada perusahaan-perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI sebesar 

19416850; median sebesar 4181405; maximum sebesar 5.71E+08; minimum 

sebesar 1.290000; standard deviasi sebesar 70268705. Nilai standard deviasi 

lebih besar dari mean berarti variabel FCF rendah. 

4. Pada variabel Debt Equity Ratio (DER) dalam Tabel 4.1 diatas mean Debt 

Equity Ratio (DER) pada perusahaan-perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI 

sebesar  2.342222; median sebesar  1.015000; maximum sebesar 11.40000; 

minimum sebesar 0.150000; standard deviasi sebesar  2.794075. Nilai 

standard deviasi lebih besar dari mean berarti variabel DER rendah. 

5. Pada variabel Return On Asset (ROA) dalam Tabel 4.1 diatas mean Return On 

Asset (ROA) pada perusahaan-perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI sebesar 

8.049630; median sebesar 3.970000; maximum sebesar 78.60000; minimum 

sebesar  0.020000; standard deviasi sebesar  12.21294. Nilai standard deviasi 

lebih besar dari mean berarti variabel ROA rendah. 

2. Uji Asumsi Klasik  

Pengujian jenis ini digunakan untuk menguji asumsi, apakah model regresi 

yang digunakan dalam penelitian ini layak atau tidak. Uji asumsi klasik digunakan 

untuk memastikan bahwa multikolonieritas, autokorelasi, heterokedastisitas tidak 

terdapat dalam model yang digunakan dan data yang dihasilkan berdistribusi normal. 

Dalam penelitian ini data diolah dengan menggunakan program EVIEWS versi 10 

untuk menguji penyimpangan asumsi klasik yang mencakup:  



a. Uji Multikolinearitas  

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi 

ditemukan adanya korelasi yang tinggi atau sempurna antar variabel 

independen. Menurut Ghozali (2016) adanya multikolinearitas atau korelasi 

antar variabel independent atau variabel bebas. Adapun hasil Uji 

Multikolinearitas berdasarkan pengolahan EVIEWS versi 10 dapat dilihat 

pada Tabel 4.2. 

Tabel 4.2 

Hasil Uji Multikolinealitas 

 
 

  

 
 
 
 

 

Berdasarkan pada Tabel 4.2 hasil output korelasi diatas antara Earning Per 

Share (EPS) dan Free Cash Flow (FCF) sebesar -0.045, korelasi antara Earning 

Per Share (EPS) dan Debt Equity Ratio (DER) sebesar 0.311, korelasi antara 

Earning Per Share (EPS) dan Return On Asset (ROA) sebesar -0.212, korelasi 

antara Free Cash Flow (FCF) dan Earning Per Share (EPS) sebesar -0.045, 

korelasi antara Free Cash Flow (FCF) dan Debt Equity Ratio (DER) sebesar 

0.010, korelasi antara Free Cash Flow (FCF) dan Return On Asset (ROA) 

sebesar -0.111, korelasi antara Debt Equity Ratio (DER) dan Earning Per Share 

(EPS) sebesar 0.311, korelasi antara Debt Equity Ratio (DER) dan Free Cash 

Flow (FCF) sebesar 0.010, korelasi antara Debt Equity Ratio (DER) dan Return 

On Asset (ROA) sebesar -0.310, korelasi antara Return On Asset (ROA) dan 

Earning Per Share (EPS) sebesar -0.212, korelasi antara Return On Asset 

(ROA) dan Free Cash Flow (FCF) sebesar -0,111, korelasi antara Return On 

 EPS FCF DER ROA 
     
     EPS  1.000000 -0.045521  0.311203 -0.212607 

FCF -0.045521  1.000000  0.010450 -0.111615 

DER  0.311203  0.010450  1.000000 -0.310285 

ROA -0.212607 -0.111615 -0.310285  1.000000 



Asset (ROA) dan Debt Equity Ratio (DER) sebesar -0.310. Tidak terdapat 

korelasi antar variabel independen yang tinggi diatas 0.80. Jadi dapat 

disimpulkan tidak terdapat multikolinearitas antar variabel independen. 

b. Uji Heterokedastisitas  

𝐴𝑏𝑠𝑈𝑖 = 𝛼 + 𝛽1𝐸𝑃𝑆 + 𝛽2𝑁𝑃𝑀 + 𝛽3𝐷𝐸𝑅 + 𝛽4𝐶𝑅 + 𝜐𝑖 

  Adapun hasil Uji Heterokedastisitas dengan menggunakan uji Glejser berdasarkan 

pengolahan EVIEWS versi 10 dapat dilihat pada Tabel 4.3: 

 

Tabel 4.3  

Hasil Uji Glejser Heteroskedastisitas  

 

Heteroskedasticity Test: Glejser  
     

     

F-statistic 2.334777     Prob. F(4,103) 0.0605 

Obs*R-squared 8.978383     Prob. Chi-Square(4) 0.0616 

Scaled explained SS 9.351713     Prob. Chi-Square(4) 0.0529 
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

C 0.514771 0.055569 9.263588 0.0000 

EPS -0.000231 0.000126 -1.829118 0.0703 

FCF -5.16E-10 4.23E-10 -1.221802 0.2246 

DER -0.019005 0.011490 -1.654064 0.1012 

ROA -0.002822 0.002576 -1.095785 0.2757 
     

     
Berdasarkan Tabel 4.3 diatas menampilkan hasil output yang menunjukkan 

bahwa nilai probabilitas variabel Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow 

(FCF), Debt Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) lebih dari 0.05 yang 

mengindikasikan tidak terdapat heterokedastisitas. Oleh karena itu, dapat 

disimpulkan bahwa uji Glejser mengindikasikan tidak mengalami 

heteroskedastisitas.  



c. Uji Autokorelasi  

Uji Durbin-Watson hanya untuk autokorelasi tingkat satu dan mensyaratkan 

adanya intercept (konstanta) dalam model regresi dan tidak ada variabel lagi 

diantara variabel bebas. Hipotesis yang akan diuji adalah:  

H0 : tidak ada autokorelasi (ρ = 0)  

HA : ada autokorelasi (ρ ≠ 0)  

 

Tabel 4.4  

Hasil Uji Autokorelasi  

  

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan Tabel 4.4 diatas menampilkan hasil output yang menunjukkan 

bahwa nilai Durbun-Waston (DW) sebesar 2.0212. Dari ketentuan DW 

diperoleh nilai  dl sebesar 1.6104 dan du sebesar 1.7637. Dengan demikian 

dapat disimpulkan bahwa nilai dw sebesar 2.0212 berada diatas nilai dl dan 

terletak diantara du dan (4-du) yakni 1.7637 dan 2.2363 (4-1.7637) atau 

1.6104< 1.7637 < 2.2363. Hal ini sesuai dengan ketentuan metode Durbin-

Waston yang menyatakan jika d terletak diantara du dan (4-du) maka terjadi 

gejala autokorelasi dalam model regresi. Maka tidak menolak Ho dan 

disimpulkan bebas autokorelasi juga karena probabilitas lebih kecil dari nilai 

alpha ( 0.04 < 0.05 ). 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.612194 0.092122 6.645503 0.0000 

EPS 0.000488 0.000209 2.331564 0.0217 

FCF -8.96E-11 7.01E-10 -0.127854 0.8985 

DER -0.039782 0.019047 -2.088543 0.0392 

ROA -0.006522 0.004270 -1.527456 0.1297 
     
     R-squared 0.087720     Mean dependent var 0.580340 

Adjusted R-squared 0.052292     S.D. dependent var 0.518501 

S.E. of regression 0.504762     Akaike info criterion 1.515732 

Sum squared resid 26.24285     Schwarz criterion 1.639905 

Log likelihood -76.84953     Hannan-Quinn criter. 1.566080 

F-statistic 2.475992     Durbin-Watson stat 2.021212 

Prob(F-statistic) 0.048791    
     
 

 
    



d. Uji Normalitas  

Uji Normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, 

variabel dependen (Nilai Perusahaan), variabel independen Earning Per Share 

(EPS), Free Cash Flow (FCF),  Debt Equity Ratio (DER), Return On Asset 

(ROA) dan keduanya memiliki distribusi yang normal atau tidak. Terdapat dua 

cara mendeteksi apakah residual memiliki distribusi normal atau tidak yaitu 

dengan menganalisis grafik dan uji statistik.  

Nilai JB selanjutnya dapat kita hitung signifikansinya untuk menguji 

hipotesis berikut:  

H0 : residual berdistribusi normal (JB < nilai distribusi tabel chi-square)  

Ha : residual tidak berdistribusi normal (JB > nilai distribusi tabel chi-square) 

Adapun hasil Uji Histogram-Normality test dengan menggunakan metode 

menganalisis grafik berdasarkan pengolahan EVIEWS versi 10 dapat dilihat 

pada Tabel 4.5.  

Gambar Tabel 4.5 

Hasil Uji Histogram-Normality test  
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Berdasarkan gambar Tabel 4.5 diatas diperoleh nilai Jarque-Bera 

sebesar 4.7296 dan signifikan dengan nilai probability sebesar 0.0939. Oleh 



karena itu, dapat disimpulkan Ha yang menyatakan bahwa residual tidak 

terdistribusi normal dapat ditolak. Dengan kata lain, asumsi residual 

terdistribusi normal dapat terpenuhi karena nilai probability lebih besar 0.05 

(0.0939 > 0.05) Nilai JB =  dibandingkan dengan tabel chi-square dengan 4 df 

(𝑑𝑓 = 𝑘 − 1 = 4 − 1 = 3)sebesar 7,814 sehingga kita simpulkan signifikan 

pada 0.05. Oleh karena itu, kita menolak Ha yang menyatakan residual tidak 

terdistribusi normal. Dengan kata lain, menerima hipotesis nol yang 

menyatakan residual terdistribusi normal karena nilai JB lebih kecil dari nilai 

distribusi Chi-square (4,698 < 7,814 ). Dari hasil penelitian diatas diketahui 

bahwa multikolonieritas, heterokedastisitas, autokorelasi tidak terdapat dalam 

model yang digunakan dan data yang dihasilkan berdistribusi normal, maka 

dapat disimpulkan uji asumsi klasik dalam penelitian ini dapat dikatakan layak.  

3. Uji Korelasi  

Uji korelasi adalah teknik statistik yang digunakan untuk menguji ada 

atau tidaknya hubungan serta arah hubungan dari dua variabel atau lebih. Oleh 

karena itu, pedoman untuk memberikan interpretasi koefisien  korelasi dapat 

dilihat pada Tabel 4.6 

Tabel 4.6 

Koefisiensi Korelasi Dan Interprestasinya  

Koefisien Korelasi  Interprestasinya  

0,00 – 0,19  Hubungan korelasi sangat rendah  

0,20 – 0,39  Hubungan korelasi rendah  

0,40 – 0,59  Hubungan korelasi sedang  

0,60 – 0,79  Hubungan korelasi kuat  

0,80 – 1,00  Hubungan korelasi sangat kuat  

a. Uji Korelasi Sederhana  

Koefisien korelasi sederhana menunjukan seberapa besar hubungan yang 

terjadi antara dua variabel (variabel X dan variabel Y). Jika korelasi bernilai 



positif, maka hubungan antara dua variabel bersifat searah. Jika korelasi variabel 

bernilai negatif, maka hubungan antara dua variabel bersifat berlawanan arah. 

Kekuatan hubungan antara dua variabel apakah hubungan tersebut erat (+1/1), 

lemah atau tidak ada korelasi (0). Adapun hasil Uji Korelasi Sederhana 

berdasarkan pengolahan EVIEWS versi 10 dapat dilihat pada Tabel 4.6.  

Tabel 4.6  

Hasil Uji Korelasi Sederhana 

 

 LOGPBV EPS FCF DER ROA 
      
      LOGPBV  1.000000  0.199846 -0.007855 -0.094215 -0.135361 

EPS  0.199846  1.000000 -0.045521  0.311203 -0.212607 

FCF -0.007855 -0.045521  1.000000  0.010450 -0.111615 

DER -0.094215  0.311203  0.010450  1.000000 -0.310285 

ROA -0.135361 -0.212607 -0.111615 -0.310285  1.000000 

 

Dari Tabel 4.6 diatas dapat disimpulkan bahwa:  

1) Hasil pengujian variabel Earning Per Share (EPS) terhadap Nilai 

Perusahaan.  

 Dapat diketahui bahwa variabel Earning Per Share (EPS) dan nilai 

perusahaan mempunyai hubungan yang positif dengan menghasilkan 

nilai korelasi sebesar 0.199846 . Nilai tersebut mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “kuat” antara variabel Earning Per Share (EPS) 

terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dapat dilihat dari tabel 

interpretasi koefisien korelasi yaitu terletak di antara 0.60 – 0.79. Hasil 

positif menunjukkan hubungan yang searah.  

2) Hasil pengujian variabel Free Cash Flow (FCF) terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Dapat diketahui bahwa variabel Free Cash Flow (FCF) dan nilai 

perusahaan mempunyai hubungan yang positif dengan menghasilkan 



nilai korelasi sebesar -0.007855. Nilai tersebut mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “sangat rendah” antara variabel Free Cash Flow 

(FCF) terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dapat dilihat dari tabel 

interpretasi koefisien korelasi yaitu terletak di antara 0.00 – 0.19. Hasil 

positif menunjukkan hubungan yang searah.  

3) Hasil pengujian variabel Debt Equity Ratio (DER) terhadap Nilai 

Perusahaan.  

Dapat diketahui bahwa variabel Debt Equity Ratio (DER) dan 

nilai perusahaan mempunyai hubungan yang negatif dengan 

menghasilkan nilai korelasi sebesar -0.094215. Nilai tersebut 

mempunyai tingkat hubungan korelasi “sangat rendah” antara variabel 

Debt Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dapat 

dilihat dari tabel interpretasi koefisien korelasi yaitu terletak di antara 

0.00 – 0.19. Hasil negatif menunjukkan hubungan yang berlawanan 

arah.  

4) Hasil pengujian variabel Return On Asset (ROA) terhadap Nilai 

Perusahaan.  

Dapat diketahui bahwa variabel Return On Asset (ROA) dan 

nilai perusahaan mempunyai hubungan yang negatif dengan 

menghasilkan nilai korelasi sebesar -0.135361. Nilai tersebut 

mempunyai tingkat hubungan korelasi “sangat rendah” antara variabel 

Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan. Hal tersebut dapat 

dilihat dari tabel interpretasi koefisien korelasi yaitu terletak di antara 

0.00 – 0.19. Hasil negatif menunjukkan hubungan yang berlawanan 

arah.  



Dari hasil penelitian diatas diketahui bahwa variabel Earning 

Per Share (EPS) dan Free Cash Flow (FCF) mempunyai hasil nilai 

yang positif, maka dapat disimpulkan hubungan antara variabel bersifat 

searah. Sedangkan variabel Debt Equity Ratio (DER), Return On Asset 

(ROA) mempunyai hasil nilai yang negatif, maka dapat disimpulkan 

hubungan antara variabel bersifat berlawanan arah. 

 

b. Uji Korelasi Berganda 

Tabel 4.7  

Hasil Uji Korelasi Berganda  

 
     

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.612194 0.092122 6.645503 0.0000 

EPS 0.000488 0.000209 2.331564 0.0217 

FCF -8.96E-11 7.01E-10 -0.127854 0.8985 

DER -0.039782 0.019047 -2.088543 0.0392 

ROA -0.006522 0.004270 -1.527456 0.1297 
     
     R-squared 0.087720     Mean dependent var 0.580340 

Adjusted R-squared 0.052292     S.D. dependent var 0.518501 

S.E. of regression 0.504762     Akaike info criterion 1.515732 

Sum squared resid 26.24285     Schwarz criterion 1.639905 

Log likelihood -76.84953     Hannan-Quinn criter. 1.566080 

F-statistic 2.475992     Durbin-Watson stat 2.021212 

Prob(F-statistic) 0.048791    
     
     

 

 Berdasarkan Tabel 4.7 diatas diperoleh hasil perhitungan koefisien 

korelasi berganda sebesar 0,087 yang artinya bahwa variabel Earning Per 

Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio (DER), dan 

Return On Asset (ROA) memiliki hubungan korelasi sedang terhadap 

variabel Nilai Perusahaan. Hal tersebut dapat disimpulkan berdasarkan 

tabel interpretasi koefisien korelasi yaitu terletak di antara 0,40 – 0,59 

(bernilai positif).  



  4. Regresi Linear Sederhana 

Analisis regresi sederhana digunakan untuk mengukur besarnya 

pengaruh antara satu variabel independen (X) dengan variabel dependen (Y). 

Analisis ini untuk mengetahui arah pengaruh dan hubungan antara variabel 

Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio (DER) dan 

Return On Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan. Adapun hasil perhitungan 

analisis regresi sederhana dengan menggunakan EVIEWS versi 10 sebagai 

berikut:  

a.  Hasil Uji Regresi Linear Sederhana Variabel Earning Per Share (EPS) dapat 

dilihat pada Tabel 4.8.  

 

Tabel 4.8  

Hasil Uji Regresi Linear Sederhana Variabel Earning Per Share  

EPS 

 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.481369 0.068072 7.071469 0.0000 

EPS 0.000418 0.000199 2.099904 0.0381 
     
     Berdasarkan Tabel 4.8 diatas, maka diperoleh persamaan regresi 

linear sederhana variabel Earning Per Share (EPS) terhadap nilai 

perusahaan, maka diperoleh persamaan regresi:  

𝑌 = 0.481369 + 0.000418𝐸𝑃𝑆  

   Dari persamaan tersebut dapat disimpulkan bahwa pengaruh 

Earning Per Share (EPS) terhadap Nilai Perusahaan adalah positif. Nilai 

koefisien regresi linear sederhana variabel Earning Per Share (EPS) sebesar 

0.000418, artinya jika Earning Per Share (EPS) meningkat satu satuan 

maka Nilai Perusahaan meningkat sebesar 0.000418. Tanda positif 



menunjukkan semakin tinggi Earning Per Share (EPS) maka akan diikuti 

peningkatan Nilai Perusahaan.  

b. hasil Uji Regresi Linier Sederhana variabel FCF dapat dilihat pada Tabel  4.9 

Tabel 4.9 

Hasil Uji Regresi Linear Sederhana Variabel Free Cash Flow  

FCF 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.581465 0.052022 11.17736 0.0000 

FCF -5.80E-11 7.17E-10 -0.080879 0.9357 
     
      

 Berdasarkan Tabel 4.9 diatas, maka diperoleh persamaan regresi 

linear sederhana variabel Free Cash Flow (FCF) terhadap Nilai 

Perusahaan, maka diperoleh persamaan regresi:  

𝑌 = 0.0581465 - 5.80E-11FCF 

  Dari persamaan tersebut dapat disimpulkan bahwa pengaruh 

Free Cash Flow (FCF) terhadap Nilai Perusahaan adalah negatif. Nilai 

koefisien regresi linear sederhana variabel Free Cash Flow (FCF) 

sebesar -5.80E-11, artinya jika Free Cash Flow (FCF) menurun satu 

satuan maka Nilai Perusahaan menurun sebesar -5.80E-11. Tanda 

negatif menunjukkan semakin rendah Free Cash Flow. 

c. Hasil Uji Regresi Linier Sederhana variabel Debt Equity Ratio dapat 

dilihat pada Tabel  4.10 

Tabel 4.10 

Hasil Uji Regresi Linear Sederhana Variabel Debt Equity Ratio  

DER 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.621291 0.065245 9.522416 0.0000 

DER -0.017484 0.017944 -0.974340 0.3321 



     
      

  Berdasarkan tabel 4.9 diatas, maka diperoleh persamaan regresi 

linear sederhana variabel Dept Equity Ratio (DER) terhadap Nilai 

Perusahaan, maka diperoleh persamaan regresi:  

𝑌 = 0.621291 – 0.017484𝐷𝐸𝑅  

  Dari persamaan tersebut dapat disimpulkan bahwa pengaruh Dept 

Equity Ratio (DER) terhadap Nilai Perusahaan adalah negatif. Nilai 

koefisien regresi linear sederhana variabel Dept Equity Ratio (DER) 

sebesar -0.017484, artinya jika Dept Equity Ratio (DER) menurun satu 

satuan maka Nilai Perusahaan meningkat sebesar 0.017484. Tanda negatif 

menunjukkan semakin rendah Dept Equity Ratio (DER) maka akan diikuti 

peningkatan Nilai Perusahaan. 

d. Hasil Uji Regresi Linier Sederhana variabel Debt Equity Ratio dapat 

dilihat pada Tabel  4.11 

Tabel 4.11  

Hasil Uji Regresi Linear Sederhana Variabel Return On Asset  

ROA 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.626599 0.059568 10.51905 0.0000 

ROA -0.005747 0.004086 -1.406573 0.1625 
     
      

  Berdasarkan tabel 4.10 diatas, maka diperoleh persamaan regresi 

linear sederhana variabel Return On Asset (ROA) terhadap Nilai 

Perusahaan, maka diperoleh persamaan regresi:  

𝑌 = 0.626599 – 0.005747ROA 

  Dari persamaan tersebut dapat disimpulkan bahwa pengaruh 

Return On Asset (ROA) terhadap Nilai Perusahaan adalah negatif. Nilai 



koefisien regresi linear sederhana variabel Return On Asset (ROA) sebesar 

-0.005747, artinya jika Return On Asset (ROA) menurun satu satuan maka 

Nilai Perusahaan menurun sebesar -0.005747. Tanda negatif menunjukkan 

semakin rendah Return On Asset (ROA) maka akan diikuti penurunan 

Nilai Perusahaan. 

5. Regresi Linear Berganda  

Adapun hasil Uji Regresi Berganda berdasarkan pengolahan EVIEWS  

versi 10 dapat dilihat pada Tabel 4.12.  

 

Tabel 4.12 

Hasil Uji Regresi Berganda  

  
      

     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.612194 0.092122 6.645503 0.0000 

EPS 0.000488 0.000209 2.331564 0.0217 

FCF -8.96E-11 7.01E-10 -0.127854 0.8985 

DER -0.039782 0.019047 -2.088543 0.0392 

ROA -0.006522 0.004270 -1.527456 0.1297 
     
     Berdasarkan Tabel 4.12 diatas menunjukkan bahwa variabel independen 

Earning Per Share (EPS) memiliki nilai probabilitas sebesar 0.0217 secara 

parsial berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan karena nilai probabilitas dibawah 

nilai signifikan 0,05, Free Cash Flow (FCF) memiliki nilai probabilitas sebesar 

0.8985 secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan karena nilai 

probalilitas di atas nilai signifikan 0.05, sedangkan variabel Dept Equity Ratio 

(DER) memiliki nilai probabilitas sebesar 0.0392 secara parsial berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan karena nilai probabilitas dibawah 0,05 nilai 

signifikan, Return On Asset (ROA) memiliki nilai probabilitas sebesar 0.1297 

secara parsial tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan karena nilai 

probabilitas diatas nilai signifikan 0.05. Jadi dapat disimpulkan bahwa variabel 



Nilai Perusahaan secara parsial dipengaruhi oleh Earning Per Share (EPS) dan 

Debt Equity Ratio (DER) serta variabel Nilai Perusahaan secara parsial 

dipengaruhi oleh Earning Per Share (EPS) dan Dept Equity Ratio (DER) dengan 

persamaan matematis:  

Nilai Perusahaan = 0.612194 + 0.000488𝐸𝑃𝑆 – 8.96E-11FCF − 0.039782DER – 
0.006522ROA + e 

Dari rumus diatas sehingga dapat disimpulkan bahwa:  

a. Konstanta sebesar 0.612194 menunjukkan bahwa jika variabel independen 

Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio (DER) 

dan Return On Asset (ROA)  dianggap konstan maka rata-rata Nilai 

Perusahaan sebesar 0.612194.  

b. Koefisien regresi Earning Per Share (EPS) sebesar 0.000488 menunjukkan 

bahwa setiap kenaikan Earning Per Share (EPS) maka Nilai Perusahaan 

akan meningkat sebesar 0.000376. Hal ini menandakan bahwa laba per 

sahamnya naik maka nilai perusahaan juga ikut naik sehingga para investor 

mau membeli saham suatu perusahaan tersebut. 

c. Koefisien regresi Free Cash Flow (FCF) sebesar -8.96E-11 menunjukkan 

bahwa setiap penurunan Free Cash Flow (FCF) maka Nilai Perusahaan 

akan menurun sebesar -8.96E-11. Hal ini menandakan bahwa untuk aliran 

kas menurun maka nilai perusahaan juga ikut turun atau tidak naik 

akibatnya investor tidak akan membeli saham suatu perusahaan tersebut. 

d. Koefisien regresi Dept Equity Ratio (DER) sebesar -0.039782 menunjukkan 

bahwa setiap penurunan Dept Equity Ratio (DER) maka Nilai Perusahaan 

akan menurun sebesar -0.039782. Hal ini menandakan bahwa untuk 

hutangnya banyak maka nilai perusahaan akan turun atau tidak naik 

akibatnya investor tidak akan membeli saham suatu perusahaan tersebut. 



e. Koefisien regresi Return On Asset (ROA) sebesar -0.006522 menunjukkan 

bahwa setiap penurunan Return On Asset (ROA) maka Nilai Perusahaan 

akan menurun sebesar -0.006522. Hal ini menandakan jika suatu perusahaan 

dalam memperoleh keuntungan sedikit maka nilai perusahaan akan turun 

atau tidak naik akibatnya investor tidak akan membeli saham suatu 

perusahaan tersebut.  

6. Koefisien Determinasi (R
2
)  

      Hasil Uji Koefisien Determinasi 

       Tabel 4.13 

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.612194 0.092122 6.645503 0.0000 

EPS 0.000488 0.000209 2.331564 0.0217 

FCF -8.96E-11 7.01E-10 -0.127854 0.8985 

DER -0.039782 0.019047 -2.088543 0.0392 

ROA -0.006522 0.004270 -1.527456 0.1297 
     
     R-squared 0.087720     Mean dependent var 0.580340 

Adjusted R-squared 0.052292     S.D. dependent var 0.518501 

S.E. of regression 0.504762     Akaike info criterion 1.515732 

Sum squared resid 26.24285     Schwarz criterion 1.639905 

Log likelihood -76.84953     Hannan-Quinn criter. 1.566080 

F-statistic 2.475992     Durbin-Watson stat 2.021212 

Prob(F-statistic) 0.048791    
     
     

 

Berdasarkan Tabel 4.13 diatas menunjukkan bahwa besarnya 

adjusted R
2
 sebesar 0.05229, hal ini berarti 52% variasi nilai 

perusahaan dapat dijelaskan oleh variasi dari empat variabel 

independent Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept 

Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) sedangkan sisanya (100% 

- 52% = 48%) dijelaskan oleh sebab-sebab variabel lainnya. Standard 

eror of estimate (SE of regression) sebesar 0.504762, makin kecil nilai 



SE of regression akan membuat model regresi semakin tepat dalam 

memprediksi variabel dependen.  

7. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t)  

     Uji Statistik t digunakan untuk mengetahui variabel EPS, FCF, DER, 

ROA terhadap nilai perusahaan. Uji t menguji koefisien secara parsial dari 

regresi. Berdasarkan Tabel 4.14 diatas dapat disimpulkan bahwa :  

a. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap Nilai Perusahaan LQ45 

Berdasarkan pengujian hipotesis 1 variabel Earning Per Share 

(EPS) menghasilkan nilai thitung sebesar (6.645503) > ttabel sebesar 

(1.65964) dan nilai probabilitas sebesar (0.0217 > 0.05) yang artinya 

bahwa Ha diterima dan Ho ditolak, maka dapat disimpulkan bahwa H1 

Earning Per Share (EPS) diduga berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan pada perusahaan LQ45 diterima atau Earning Per Share 

(EPS) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Dari hasil diatas dapat digambarkan dan dapat dilihat pada 

gambar Tabel 4.15 sebagai berikut:  

Gambar 4.14 Uji Statistik t Earning Per Share (EPS)  

 

b. Pengaruh Free Cash Flow (FCF) terhadap Nilai Perusahaan LQ45. 

  Berdasarkan pengujian hipotesis 2 variabel Free Cash Flow 

(FCF) menghasilkan nilai thitung sebesar (-0.127854) > ttabel sebesar 

  

    

Daerah Penolakan Ho Daerah Penolakan Ho 

Daerah Penerimaan Ho 

  

0 -1.659 1.659 6.645 



(1.65964) dan nilai probabilitas sebesar (0.8985 > 0.05) yang 

artinya bahwa Ha ditolak dan Ho diterima, maka dapat 

disimpulkan bahwa H2 Free Cash Flow (FCF) diduga tidak 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 

ditolak atau Free Cash Flow (FCF) secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Dari hasil diatas dapat digambarkan dan dapat dilihat pada 

gambar 4.15 sebagai berikut:  

Gambar 4.15 Uji Statistik t Free Cash Flow (FCF) 

 

c. Pengaruh Dept Equity Ratio (DER) terhadap Nilai Perusahaan LQ45.  

Berdasarkan pengujian hipotesis 3 variabel Dept Equity 

Ratio (DER) menghasilkan nilai thitung sebesar (-2.088543) > ttabel 

sebesar (1.65964) dan nilai probabilitas sebesar (0.0392 > 0.05) 

yang artinya bahwa Ha diterima dan Ho ditolak, maka dapat 

disimpulkan bahwa H3 Dept Equity Ratio (DER) diduga 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 

diterima atau Dept Equity Ratio (DER) secara parsial berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan.  

  

    

Daerah Penolakan Ho Daerah Penolakan Ho 

Daerah Penerimaan Ho 

  

0 -1.659 1.659 -0.127 



Dari hasil diatas dapat digambarkan dan dapat dilihat pada 

gambar 4.16 sebagai berikut:  

Gambar 4.16 Uji Statistik t Dept Equity Ratio (DER) 

 

d. Pengaruh Return On Asset (ROA)  terhadap Nilai Perusahaan LQ45 

Berdasarkan pengujian hipotesis 4 variabel Return On Asset 

(ROA) menghasilkan nilai thitung sebesar (-1.527456) < ttabel sebesar 

(1.65964) dan nilai probabilitas sebesar (0.1297 < 0.05) yang 

artinya bahwa Ha diterima dan Ho ditolak, maka dapat disimpulkan 

bahwa H4 Return On Asset (ROA) diduga tidak berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan LQ45 ditolak atau 

Return On Asset (ROA) secara parsial tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan.  

Dari hasil diatas dapat digambarkan dan dapat dilihat pada 

gambar 4.17 sebagai berikut:  

  

    

Daerah Penolakan Ho Daerah Penolakan Ho 

Daerah Penerimaan Ho 

  

0 -1.659 1.659 -2.088 



Gambar 4.17 Uji Statistik t Return On Asset (ROA) 

 

8.  Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)  

  Berdasarkan Tabel 4.18 diatas diperoleh nilai fhitung sebesar 

(2.475992) > ftabel sebesar (2.69) dengan probalilitas (Prob F Statistic) 

sebesar (0.048791 < 0.05). Oleh karena itu probabilitas jauh lebih kecil 

dari 0.05, maka dapat disimpulkan bahwa koefisien regresi variabel 

Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio 

(DER), dan Return On Asset (ROA) secara bersama-sama (simultan) 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.  

B. Pembahasan  

  Variabel Earning Per Share (EPS) menghasilkan nilai t hitung sebesar ( 

2.099 ) > t tabel sebesar ( 1.659 ) dan nilai probabilitas sebesar (0.03 < 0.05) yang 

artinya bahwa Ha diterima dan Ho ditolak, maka dapat disimpulkan bahwa H1 

Earning Per Share (EPS) diduga berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 atau secara parsial Earning Per Share (EPS) berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan uraian hasil diatas maka 

variabel EPS sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Meira Yustina, 

(2019), Silitonga et al., (2019), Mantik et al., (2019), Siswanti & Ahmad, (2018) 

dan Indriyani, (2019) bahwa EPS berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang 

artinya pada kondisi itu perusahaan LQ45 sesuai teori yang ada yaitu EPS 

meningkat dapat diartikan suatu perusahaan memiliki kinerja perusahaan yang 

baik, sehingga perusahaan dapat menarik investor untuk membeli sahamnya. Hal 

  

    

Daerah Penolakan Ho Daerah Penolakan Ho 

Daerah Penerimaan Ho 

  

0 -1.659 1.659 -1.527 



ini juga berdampak pada nilai perusahaan dari suatu perusahaan karena bila laba 

suatu perusahaan semakin tinggi maka diikuti pula nilai perusahaan. 

  Variabel FCF menghasilkan nilai t hitung sebesar ( -0.0808 ) > t tabel 

sebesar ( 1.659 ) dan nilai probabilitas sebesar ( 0.9357 > 0.05 ) yang artinya Ha 

ditolak dan Ho diterima, maka dapat disimpulkan bahwa H2 FCF  diduga tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 atau FCF secara 

parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan 

uraian hasil diatas maka variabel FCF sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Samosir et al., (2019), Sugiarto et al., (2019), Hayati et al., (2019), Purba et 

al., (2019) dan Idawati et al., (2018) bahwa FCF secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan yang artinya pada kondisi ini perusahaan 

LQ45 sesuai dengan teori yang ada yaitu semakin rendah FCF maka semakin 

rendah pula nilai perusahaan tersebut karena rendahnya nilai perusahaan dapat 

diartikan suatu perusahaan memiliki kinerja keuangan rendah hal ini 

mencerminkan perusahaan tersebut memiliki kinerja keuangan yang kurang baik. 

Kinerja perusahaan yang baik dapat menarik investor untuk membeli saham suatu 

perusahaan sehingga perusahaan dapat terus mengembangkan produknya. 

  Variabel DER menghasilkan nilai t hitung sebesar ( - 0.9743 ) < t tabel 

sebesar ( 1.659 ) dan nilai probabilitas  sebesar ( 0.32 > 0.05 ) yang artinya bahwa 

Ha ditolak dan Ho diterima, maka dapat disimpulkan bahwa H3 DER diduga 

secara parsial tidak berpengaruh  signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 dan memiliki arah negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan uraian hasil diatas maka variabel DER sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Pangaribun et al., (2019), Manullang et al., (2019) dan 

Togatorop et al., (2019) bahwa DER tidak berpengaruh terhadap nilai perushaan 



yang artinya pada kondisi itu perusahaan LQ45 tidak sesuai dengan teori yang ada 

yaitu semakin tinggi DER maka semakin buruk perusahaan tersebut dan 

mencerminkan kinerja perusahaan yang kurang baik serta dapat menurunkan nilai 

perusahaan tersebut namun yang terjadi pada penelitian ini adalah semakin rendah 

DER diikuti dengan semakin tinggi nilai perusahaan. 

  Variabel ROA menghasilkan nilai t hitung sebesar ( -1.4065 ) < t tabel 

sebesar ( 1.659 ) dan nilai probabilitas sebesar ( 0.00 > 0.05 ) yang artinya H4 

ROA diduga secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan 

dan memiliki arah negative terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan uraian hasil 

diatas maka variabel ROA sejalan dengan penelitian yng dilakukan oleh Hakim & 

Eksandy, (2017), Lisnawati & Prihatini, (2018) bahwa ROA tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan yang artinya pada kondisi itu perusahaan LQ45 tidak 

sesuai dengan teori yang ada yaitu semakin tinggi ROA maka semakin tinggi nilai 

perusahaan dan sebaliknya semakin rendah ROA maka semakin tinggi nili 

perusahaan namun yang terjadi pada penelitian ini adalah semakin rendah ROA 

diikuti semakin tinggi nilai perusahaan. 

  Koefisien korelasi berganda sebesar ( 0.0877 ) yang artinya bahwa 

variabel EPS, FCF, DER, ROA memiliki hubungan korelasi sedang terhadap 

variabel nilai perusahaan. Hal tersebut dapat disimpulkan berdasarkan tabel 

inerpretasi koefisien korelasi aitu terletak di antara 0.40 – 0.59 (bernilai positif). 

Besarnya adjusted R2 sebesar ( 0.052 ), hal ini berarti 45% variasi nilai 

perusahaandapat dijelaskan oleh variasi dari empat variabel independen Earning 

Per Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Debt To Equity Ratio (DER), Return On 

Asset (ROA), sedangkan sisanya ( 100% - 45% = 55% ) dijelaskan sebab-sebab 

variabel lainnya. Standard eror of estimate (SE of regression) sebesar ( 0.5047 ), 



makin kecil SE of regression akan membuat model regresi semakin tepat dalam 

memprediksi variabel dependen. Uji F diperoleh nilai f hitung sebesar ( 2.4759 ) > 

f tabel sebesar ( 2.69 ) dengan probabilitas ( Prob F-Statistic ) sebesar ( 0.04 < 

0.05 ) oleh karena itu probabilitas jauh lebih kecil dari 0.05, maka disimpulkan 

bahwa koefisien regresi variabel Earning Per Share (EPS), Free Cash Flow 

(FCF), Debt To Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) secara Bersama-

sama (simultan) berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

 

 

 

 

 

 

BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN  

A. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian berjudul faktor determinan pergerakan nilai 

perusahaan indeks periode 2014 – 2019, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai 

berikut:  

1. Hasil penelitian menunjukkan nilai korelasi sederhana positif antara variabel 

Earning Per Share (EPS) terhadap nilai perusahaan serta mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “kuat” sebesar 0.1998 . Hasil positif menunjukkan hubungan 

yang searah. Nilai koefisien regresi linear sederhana variabel Earning Per Share 

(EPS) sebesar 0.0004 dan berpengaruh positif. Variabel Earning Per Share 



(EPS) menghasilkan nilai thitung sebesar (2.331) > ttabel sebesar (1.6596) dan nilai 

probabilitas sebesar (0.02 < 0.05) yang artinya bahwa Ha diterima dan Ho 

ditolak, maka dapat disimpulkan bahwa H1 Earning Per Share (EPS) diduga 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 diterima atau 

Earning Per Share (EPS) secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

2. Hasil penelitian menunjukkan nilai korelasi sederhana positif antara variabel 

Free Cash Flow (FCF) terhadap nilai perusahaan serta mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “sangat rendah” sebesar -0.0078 . Hasil negatif menunjukkan 

hubungan yang berlawanan. Nilai koefisien regresi linear sederhana variabel 

Free Cash Flow (FCF) sebesar -5.80E-11 dan berpengaruh negatif. Variabel 

Free Cash Flow (FCF) menghasilkan nilai thitung sebesar (-0.1278) > ttabel sebesar 

(1.6596) dan nilai probabilitas sebesar (0.89 > 0.05) yang artinya bahwa Ha 

ditolak dan Ho diterima, maka dapat disimpulkan bahwa H2 diduga tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada perusahaan LQ45 ditolak atau Free 

Cash Flow (FCF) secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan.  

3. Hasil penelitian menunjukkan nilai korelasi sederhana positif antara variabel 

Debt Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan serta mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “sangat rendah” sebesar -0.0942 . Hasil negatif menunjukkan 

hubungan yang berlawanan. Nilai koefisien regresi linear sederhana variabel 

Debt Equity Ratio (DER) sebesar -0.0174 dan berpengaruh negatif. Variabel 

Dept Equity Ratio (DER) menghasilkan nilai thitung sebesar (-2.088) < ttabel 

sebesar (1.6596) dan nilai probabilitas sebesar ( 0.33 > 0.05) yang artinya bahwa 

Ha ditolak dan Ho diterima, maka dapat disimpulkan bahwa H3 Dept Equity 



Ratio (DER) diduga tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 ditolak atau Dept Equity Ratio (DER) secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan dan memiliki arah negatif terhadap nilai perusahaan.  

4. Hasil penelitian menunjukkan nilai korelasi sederhana negatif antara variabel 

Return On Asset (ROA) terhadap nilai perusahaan serta mempunyai tingkat 

hubungan korelasi “sangat rendah” sebesar -0.1353 . Hasil negatif menunjukkan 

hubungan yang berlawanan arah. Nilai koefisien regresi linear sederhana 

variabel Return On Asset (ROA) sebesar -0.0005 dan berpengaruh negatif. 

Variabel Return On Asset (ROA) menghasilkan nilai thitung sebesar (-1.5274) < 

ttabel sebesar (1.6596) dan nilai probabilitas sebesar (0.16 > 0.05) yang artinya 

bahwa Ha ditolak dan Ho diterima, maka dapat disimpulkan bahwa H4 Return 

On Asset (ROA) diduga tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 ditolak atau Return On Asset (ROA) secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan dan memiliki arah negatif terhadap nilai perusahaan.   

5. Koefisien korelasi berganda sebesar  yang artinya bahwa variabel Earning Per 

Share (EPS), Free Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio (DER), dan Return On 

Asset (ROA) memiliki hubungan korelasi sedang terhadap variabel nilai 

perusahaan. Hal tersebut dapat disimpulkan berdasarkan tabel interpretasi 

koefisien korelasi yaitu terletak di antara 0,40 – 0,59 (bernilai positif). Besarnya 

adjusted R
2
 sebesar 0.0522, hal ini berarti 45% variasi nilai perusahaan dapat 

dijelaskan oleh variasi dari empat variabel independent Earning Per Share 

(EPS), Free Cash Flow (FC), Dept Equity Ratio (DER), dan Return On Asset 

(ROA), sedangkan sisanya (100% - 45% = 55%) dijelaskan oleh sebab-sebab 

variabel lainnya. Standard eror of estimate (SE of regression) sebesar 0.5047 , 

makin kecil nilai SE of regression akan membuat model regresi semakin tepat 



dalam memprediksi variabel dependen. Uji F diperoleh nilai fhitung sebesar 

(2.4759) > ftabel sebesar (2.69) dengan probalilitas (Prob F-Statistic) sebesar 

(0.04 < 0.05). oleh karena itu probabilitas jauh lebih kecil dari 0.05, maka dapat 

disimpulkan bahwa koefisien regresi variabel Earning Per Share (EPS), Free 

Cash Flow (FCF), Dept Equity Ratio (DER), dan Return On Asset (ROA) secara 

bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

B. Saran  

Berdasarkan kesimpulan di atas dapat diberikan beberapa saran sebagai berikut:  

1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan menambah rasio keuangan lainnya 

sebagai variabel independen untuk mengetahui rasio apa saja yang menjadi 

pengaruh harga saham pada perusahaan-perusahaan LQ45 periode 2014 – 2019 

karena dari hasil penelitian ini ada 55% faktor-faktor lain yang mempengaruhi 

nilai perusahaan. Selain itu menambah populasi dan periode dalam pengamatan 

sehingga hasil penelitian akan lebih baik.  

2. Bagi investor dan calon investor, nantinya dalam membeli saham 

perusahaan dapat lebih cermat dan teliti dalam menganalisis rasio-rasio keuangan 

sehingga para investor bisa mengambil keputusan tepat untuk menanamkan 

modalnya diperusahaan yang diinginkan. Berdasarkan penelitian ini investor dan 

calon investor dapat lebih memperhatikan variabel Earning Per Share (EPS) dan 

Dept Equity Ratio (DER), dan karena berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan-perusahaan LQ45. Free Cash Flow (FCF), dan 

Return On Asset (ROA) tidak perlu menjadi perhatian utama karena rasio ini 

tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan-

perusahaan LQ45.  



3. Bagi manajemen  

a. Harap memperhatikan tingkat hutang perusahaan karena berdasarkan hasil 

empiris penelitian ini menyimpulkan bahwa hutang berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan artinya semakin tinggi hutang yang dimiliki perusahaan 

investor tidak menanggapi hal tersebut secara positif. Studi ini sesuai dengan 

penelitian terdahulu Martha & Yanti, 2019 dan Kartini et al., 2018.   

b. Harap memperhatikan tingkat perusahaan dapat membayar hutangnya 

dengan lancar karena berdasarkan hasil empris penelitian ini menyimpulkan 

bahwa perusahaan dalam membayar hutangnya dengan lancar tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan artinya semakin rendah perusahaan 

dalam membayar hutangnya dengan lancar investor tidak menanggapi hal 

tersebut secara positif. Studi ini sesuai dengan penelitian terdahulu Rosmiati, 

2019.  

c. Harap memperhatikan tingkat harga per lembar saham perusahaan karena 

berdasarkan hasil empiris penelitian ini menyimpulkan bahwa harga per 

lembar saham  berpengaruh terhadap nilai perusahaan artinya semakin tinggi 

harga per lembar saham perusahaan investor  menanggapi hal tersebut secara 

positif. Studi ini sesuai dengan penelitian terdahulu Astuti et al., 2018 dan 

Suriadi & Widjaja, 2019.  

4. Bagi perusahaan 

Pihak perusahaan harus terus menjaga dan meningkatkan eksistensinya sehingga 

dapat menarik minat investor untuk berinvestasi serta perusahaan diharapkan 

dapat menjalankan bisnis secara cermat, meningkatkan kinerja keuangan maupun 

kinerja manajemen supaya nilai perusahaan tetap stabil dan meningkat terus 

menerus. 
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Dengan penelitian ini untuk dapat meningkatkan koleksi jurnal serta dapat 
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LAMPIRAN-LAMPIRAN 
 

 

n  
K=1  K=2  K=3  K=4  K=5  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
6  0.6102  1.4002                  
7  0.6996  1.3564  0.4672  1.8964              
8  0.7629  1.3324  0.5591  1.7771  0.3674  2.2866          
9  0.8243  1.3199  0.6291  1.6993  0.4548  2.1282  0.2957  2.5881      

10  0.8791  1.3197  0.6972  1.6413  0.5253  2.0163  0.3760  2.4137  0.2427  2.8217  
11  0.9273  1.3241  0.7580  1.6044  0.5948  1.9280  0.4441  2.2833  0.3155  2.6446  
12  0.9708  1.3314  0.8122  1.5794  0.6577  1.8640  0.5120  2.1766  0.3796  2.5061  
13  1.0097  1.3404  0.8612  1.5621  0.7147  1.8159  0.5745  2.0943  0.4445  2.3897  
14  1.0450  1.3503  0.9054  1.5507  0.7667  1.7788  0.6321  2.0296  0.5052  2.2959  



15  1.0770  1.3605  0.9455  1.5432  0.8140  1.7501  0.6852  1.9774  0.5620  2.2198  
16  1.1062  1.3709  0.9820  1.5386  0.8572  1.7277  0.7340  1.9351  0.6150  2.1567  
17  1.1330  1.3812  1.0154  1.5361  0.8968  1.7101  0.7790  1.9005  0.6641  2.1041  
18  1.1576  1.3913  1.0461  1.5353  0.9331  1.6961  0.8204  1.8719  0.7098  2.0600  
19  1.1804  1.4012  1.0743  1.5355  0.9666  1.6851  0.8588  1.8482  0.7523  2.0226  
20  1.2015  1.4107  1.1004  1.5367  0.9976  1.6763  0.8943  1.8283  0.7918  1.9908  
21  1.2212  1.4200  1.1246  1.5385  1.0262  1.6694  0.9272  1.8116  0.8286  1.9635  
22  1.2395  1.4289  1.1471  1.5408  1.0529  1.6640  0.9578  1.7974  0.8629  1.9400  
23  1.2567  1.4375  1.1682  1.5435  1.0778  1.6597  0.9864  1.7855  0.8949  1.9196  
24  1.2728  1.4458  1.1878  1.5464  1.1010  1.6565  1.0131  1.7753  0.9249  1.9018  
25  1.2879  1.4537  1.2063  1.5495  1.1228  1.6540  1.0381  1.7666  0.9530  1.8863  
26  1.3022  1.4614  1.2236  1.5528  1.1432  1.6523  1.0616  1.7591  0.9794  1.8727  
27  1.3157  1.4688  1.2399  1.5562  1.1624  1.6510  1.0836  1.7527  1.0042  1.8608  
28  1.3284  1.4759  1.2553  1.5596  1.1805  1.6503  1.1044  1.7473  1.0276  1.8502  
29  1.3405  1.4828  1.2699  1.5631  1.1976  1.6499  1.1241  1.7426  1.0497  1.8409  
30  1.3520  1.4894  1.2837  1.5666  1.2138  1.6498  1.1426  1.7386  1.0706  1.8326  
31  1.3630  1.4957  1.2969  1.5701  1.2292  1.6500  1.1602  1.7352  1.0904  1.8252  
32  1.3734  1.5019  1.3093  1.5736  1.2437  1.6505  1.1769  1.7323  1.1092  1.8187  
33  1.3834  1.5078  1.3212  1.5770  1.2576  1.6511  1.1927  1.7298  1.1270  1.8128  
34  1.3929  1.5136  1.3325  1.5805  1.2707  1.6519  1.2078  1.7277  1.1439  1.8076  
35  1.4019  1.5191  1.3433  1.5838  1.2833  1.6528  1.2221  1.7259  1.1601  1.8029  
36  1.4107  1.5245  1.3537  1.5872  1.2953  1.6539  1.2358  1.7245  1.1755  1.7987  
37  1.4190  1.5297  1.3635  1.5904  1.3068  1.6550  1.2489  1.7233  1.1901  1.7950  
38  1.4270  1.5348  1.3730  1.5937  1.3177  1.6563  1.2614  1.7223  1.2042  1.7916  
39  1.4347  1.5396  1.3821  1.5969  1.3283  1.6575  1.2734  1.7215  1.2176  1.7886  
40  1.4421  1.5444  1.3908  1.6000  1.3384  1.6589  1.2848  1.7209  1.2305  1.7859  
41  1.4493  1.5490  1.3992  1.6031  1.3480  1.6603  1.2958  1.7205  1.2428  1.7835  
42  1.4562  1.5534  1.4073  1.6061  1.3573  1.6617  1.3064  1.7202  1.2546  1.7814  
43  1.4628  1.5577  1.4151  1.6091  1.3663  1.6632  1.3166  1.7200  1.2660  1.7794  
44  1.4692  1.5619  1.4226  1.6120  1.3749  1.6647  1.3263  1.7200  1.2769  1.7777  
45  1.4754  1.5660  1.4298  1.6148  1.3832  1.6662  1.3357  1.7200  1.2874  1.7762  
46  1.4814  1.5700  1.4368  1.6176  1.3912  1.6677  1.3448  1.7201  1.2976  1.7748  
47  1.4872  1.5739  1.4435  1.6204  1.3989  1.6692  1.3535  1.7203  1.3073  1.7736  
48  1.4928  1.5776  1.4500  1.6231  1.4064  1.6708  1.3619  1.7206  1.3167  1.7725  
49  1.4982  1.5813  1.4564  1.6257  1.4136  1.6723  1.3701  1.7210  1.3258  1.7716  
50  1.5035  1.5849  1.4625  1.6283  1.4206  1.6739  1.3779  1.7214  1.3346  1.7708  
51  1.5086  1.5884  1.4684  1.6309  1.4273  1.6754  1.3855  1.7218  1.3431  1.7701  
52  1.5135  1.5917  1.4741  1.6334  1.4339  1.6769  1.3929  1.7223  1.3512  1.7694  
53  1.5183  1.5951  1.4797  1.6359  1.4402  1.6785  1.4000  1.7228  1.3592  1.7689  
54  1.5230  1.5983  1.4851  1.6383  1.4464  1.6800  1.4069  1.7234  1.3669  1.7684  
55  1.5276  1.6014  1.4903  1.6406  1.4523  1.6815  1.4136  1.7240  1.3743  1.7681  
56  1.5320  1.6045  1.4954  1.6430  1.4581  1.6830  1.4201  1.7246  1.3815  1.7678  
57  1.5363  1.6075  1.5004  1.6452  1.4637  1.6845  1.4264  1.7253  1.3885  1.7675  
58  1.5405  1.6105  1.5052  1.6475  1.4692  1.6860  1.4325  1.7259  1.3953  1.7673  
59  1.5446  1.6134  1.5099  1.6497  1.4745  1.6875  1.4385  1.7266  1.4019  1.7672  
60  1.5485  1.6162  1.5144  1.6518  1.4797  1.6889  1.4443  1.7274  1.4083  1.7671  
61  1.5524  1.6189  1.5189  1.6540  1.4847  1.6904  1.4499  1.7281  1.4146  1.7671  
62  1.5562  1.6216  1.5232  1.6561  1.4896  1.6918  1.4554  1.7288  1.4206  1.7671  
63  1.5599  1.6243  1.5274  1.6581  1.4943  1.6932  1.4607  1.7296  1.4265  1.7671  
64  1.5635  1.6268  1.5315  1.6601  1.4990  1.6946  1.4659  1.7303  1.4322  1.7672  
65  1.5670  1.6294  1.5355  1.6621  1.5035  1.6960  1.4709  1.7311  1.4378  1.7673  
66  1.5704  1.6318  1.5395  1.6640  1.5079  1.6974  1.4758  1.7319  1.4433  1.7675  
67  1.5738  1.6343  1.5433  1.6660  1.5122  1.6988  1.4806  1.7327  1.4486  1.7676  
68  1.5771  1.6367  1.5470  1.6678  1.5164  1.7001  1.4853  1.7335  1.4537  1.7678  
69  1.5803  1.6390  1.5507  1.6697  1.5205  1.7015  1.4899  1.7343  1.4588  1.7680  
70  1.5834  1.6413  1.5542  1.6715  1.5245  1.7028  1.4943  1.7351  1.4637  1.7683  

 
Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  



n  
K=1  K=2  K=3  K=4  K=5  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
71  1.5865  1.6435  1.5577  1.6733  1.5284  1.7041  1.4987  1.7358  1.4685  1.7685  
72  1.5895  1.6457  1.5611  1.6751  1.5323  1.7054  1.5029  1.7366  1.4732  1.7688  
73  1.5924  1.6479  1.5645  1.6768  1.5360  1.7067  1.5071  1.7375  1.4778  1.7691  
74  1.5953  1.6500  1.5677  1.6785  1.5397  1.7079  1.5112  1.7383  1.4822  1.7694  
75  1.5981  1.6521  1.5709  1.6802  1.5432  1.7092  1.5151  1.7390  1.4866  1.7698  
76  1.6009  1.6541  1.5740  1.6819  1.5467  1.7104  1.5190  1.7399  1.4909  1.7701  
77  1.6036  1.6561  1.5771  1.6835  1.5502  1.7117  1.5228  1.7407  1.4950  1.7704  
78  1.6063  1.6581  1.5801  1.6851  1.5535  1.7129  1.5265  1.7415  1.4991  1.7708  
79  1.6089  1.6601  1.5830  1.6867  1.5568  1.7141  1.5302  1.7423  1.5031  1.7712  
80  1.6114  1.6620  1.5859  1.6882  1.5600  1.7153  1.5337  1.7430  1.5070  1.7716  
81  1.6139  1.6639  1.5888  1.6898  1.5632  1.7164  1.5372  1.7438  1.5109  1.7720  
82  1.6164  1.6657  1.5915  1.6913  1.5663  1.7176  1.5406  1.7446  1.5146  1.7724  
83  1.6188  1.6675  1.5942  1.6928  1.5693  1.7187  1.5440  1.7454  1.5183  1.7728  
84  1.6212  1.6693  1.5969  1.6942  1.5723  1.7199  1.5472  1.7462  1.5219  1.7732  
85  1.6235  1.6711  1.5995  1.6957  1.5752  1.7210  1.5505  1.7470  1.5254  1.7736  
86  1.6258  1.6728  1.6021  1.6971  1.5780  1.7221  1.5536  1.7478  1.5289  1.7740  
87  1.6280  1.6745  1.6046  1.6985  1.5808  1.7232  1.5567  1.7485  1.5322  1.7745  
88  1.6302  1.6762  1.6071  1.6999  1.5836  1.7243  1.5597  1.7493  1.5356  1.7749  
89  1.6324  1.6778  1.6095  1.7013  1.5863  1.7254  1.5627  1.7501  1.5388  1.7754  
90  1.6345  1.6794  1.6119  1.7026  1.5889  1.7264  1.5656  1.7508  1.5420  1.7758  
91  1.6366  1.6810  1.6143  1.7040  1.5915  1.7275  1.5685  1.7516  1.5452  1.7763  
92  1.6387  1.6826  1.6166  1.7053  1.5941  1.7285  1.5713  1.7523  1.5482  1.7767  
93  1.6407  1.6841  1.6188  1.7066  1.5966  1.7295  1.5741  1.7531  1.5513  1.7772  
94  1.6427  1.6857  1.6211  1.7078  1.5991  1.7306  1.5768  1.7538  1.5542  1.7776  
95  1.6447  1.6872  1.6233  1.7091  1.6015  1.7316  1.5795  1.7546  1.5572  1.7781  
96  1.6466  1.6887  1.6254  1.7103  1.6039  1.7326  1.5821  1.7553  1.5600  1.7785  
97  1.6485  1.6901  1.6275  1.7116  1.6063  1.7335  1.5847  1.7560  1.5628  1.7790  
98  1.6504  1.6916  1.6296  1.7128  1.6086  1.7345  1.5872  1.7567  1.5656  1.7795  
99  1.6522  1.6930  1.6317  1.7140  1.6108  1.7355  1.5897  1.7575  1.5683  1.7799  

100  1.6540  1.6944  1.6337  1.7152  1.6131  1.7364  1.5922  1.7582  1.5710  1.7804  
101  1.6558  1.6958  1.6357  1.7163  1.6153  1.7374  1.5946  1.7589  1.5736  1.7809  
102  1.6576  1.6971  1.6376  1.7175  1.6174  1.7383  1.5969  1.7596  1.5762  1.7813  
103  1.6593  1.6985  1.6396  1.7186  1.6196  1.7392  1.5993  1.7603  1.5788  1.7818  
104  1.6610  1.6998  1.6415  1.7198  1.6217  1.7402  1.6016  1.7610  1.5813  1.7823  
105  1.6627  1.7011  1.6433  1.7209  1.6237  1.7411  1.6038  1.7617  1.5837  1.7827  
106  1.6644  1.7024  1.6452  1.7220  1.6258  1.7420  1.6061  1.7624  1.5861  1.7832  
107  1.6660  1.7037  1.6470  1.7231  1.6277  1.7428  1.6083  1.7631  1.5885  1.7837  
108  1.6676  1.7050  1.6488  1.7241  1.6297  1.7437  1.6104  1.7637  1.5909  1.7841  
109  1.6692  1.7062  1.6505  1.7252  1.6317  1.7446  1.6125  1.7644  1.5932  1.7846  
110  1.6708  1.7074  1.6523  1.7262  1.6336  1.7455  1.6146  1.7651  1.5955  1.7851  
111  1.6723  1.7086  1.6540  1.7273  1.6355  1.7463  1.6167  1.7657  1.5977  1.7855  
112  1.6738  1.7098  1.6557  1.7283  1.6373  1.7472  1.6187  1.7664  1.5999  1.7860  
113  1.6753  1.7110  1.6574  1.7293  1.6391  1.7480  1.6207  1.7670  1.6021  1.7864  
114  1.6768  1.7122  1.6590  1.7303  1.6410  1.7488  1.6227  1.7677  1.6042  1.7869  
115  1.6783  1.7133  1.6606  1.7313  1.6427  1.7496  1.6246  1.7683  1.6063  1.7874  
116  1.6797  1.7145  1.6622  1.7323  1.6445  1.7504  1.6265  1.7690  1.6084  1.7878  
117  1.6812  1.7156  1.6638  1.7332  1.6462  1.7512  1.6284  1.7696  1.6105  1.7883  
118  1.6826  1.7167  1.6653  1.7342  1.6479  1.7520  1.6303  1.7702  1.6125  1.7887  
119  1.6839  1.7178  1.6669  1.7352  1.6496  1.7528  1.6321  1.7709  1.6145  1.7892  
120  1.6853  1.7189  1.6684  1.7361  1.6513  1.7536  1.6339  1.7715  1.6164  1.7896  
121  1.6867  1.7200  1.6699  1.7370  1.6529  1.7544  1.6357  1.7721  1.6184  1.7901  
122  1.6880  1.7210  1.6714  1.7379  1.6545  1.7552  1.6375  1.7727  1.6203  1.7905  
123  1.6893  1.7221  1.6728  1.7388  1.6561  1.7559  1.6392  1.7733  1.6222  1.7910  
124  1.6906  1.7231  1.6743  1.7397  1.6577  1.7567  1.6409  1.7739  1.6240  1.7914  
125  1.6919  1.7241  1.6757  1.7406  1.6592  1.7574  1.6426  1.7745  1.6258  1.7919  
126  1.6932  1.7252  1.6771  1.7415  1.6608  1.7582  1.6443  1.7751  1.6276  1.7923  



127  1.6944  1.7261  1.6785  1.7424  1.6623  1.7589  1.6460  1.7757  1.6294  1.7928  
128  1.6957  1.7271  1.6798  1.7432  1.6638  1.7596  1.6476  1.7763  1.6312  1.7932  
129  1.6969  1.7281  1.6812  1.7441  1.6653  1.7603  1.6492  1.7769  1.6329  1.7937  
130  1.6981  1.7291  1.6825  1.7449  1.6667  1.7610  1.6508  1.7774  1.6346  1.7941  
131  1.6993  1.7301  1.6838  1.7458  1.6682  1.7617  1.6523  1.7780  1.6363  1.7945  
132  1.7005  1.7310  1.6851  1.7466  1.6696  1.7624  1.6539  1.7786  1.6380  1.7950  
133  1.7017  1.7319  1.6864  1.7474  1.6710  1.7631  1.6554  1.7791  1.6397  1.7954  
134  1.7028  1.7329  1.6877  1.7482  1.6724  1.7638  1.6569  1.7797  1.6413  1.7958  
135  1.7040  1.7338  1.6889  1.7490  1.6738  1.7645  1.6584  1.7802  1.6429  1.7962  
136  1.7051  1.7347  1.6902  1.7498  1.6751  1.7652  1.6599  1.7808  1.6445  1.7967  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=1  K=2  K=3  K=4  K=5  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
137  1.7062  1.7356  1.6914  1.7506  1.6765  1.7659  1.6613  1.7813  1.6461  1.7971  
138  1.7073  1.7365  1.6926  1.7514  1.6778  1.7665  1.6628  1.7819  1.6476  1.7975  
139  1.7084  1.7374  1.6938  1.7521  1.6791  1.7672  1.6642  1.7824  1.6491  1.7979  
140  1.7095  1.7382  1.6950  1.7529  1.6804  1.7678  1.6656  1.7830  1.6507  1.7984  
141  1.7106  1.7391  1.6962  1.7537  1.6817  1.7685  1.6670  1.7835  1.6522  1.7988  
142  1.7116  1.7400  1.6974  1.7544  1.6829  1.7691  1.6684  1.7840  1.6536  1.7992  
143  1.7127  1.7408  1.6985  1.7552  1.6842  1.7697  1.6697  1.7846  1.6551  1.7996  
144  1.7137  1.7417  1.6996  1.7559  1.6854  1.7704  1.6710  1.7851  1.6565  1.8000  
145  1.7147  1.7425  1.7008  1.7566  1.6866  1.7710  1.6724  1.7856  1.6580  1.8004  
146  1.7157  1.7433  1.7019  1.7574  1.6878  1.7716  1.6737  1.7861  1.6594  1.8008  
147  1.7167  1.7441  1.7030  1.7581  1.6890  1.7722  1.6750  1.7866  1.6608  1.8012  
148  1.7177  1.7449  1.7041  1.7588  1.6902  1.7729  1.6762  1.7871  1.6622  1.8016  
149  1.7187  1.7457  1.7051  1.7595  1.6914  1.7735  1.6775  1.7876  1.6635  1.8020  
150  1.7197  1.7465  1.7062  1.7602  1.6926  1.7741  1.6788  1.7881  1.6649  1.8024  
151  1.7207  1.7473  1.7072  1.7609  1.6937  1.7747  1.6800  1.7886  1.6662  1.8028  
152  1.7216  1.7481  1.7083  1.7616  1.6948  1.7752  1.6812  1.7891  1.6675  1.8032  
153  1.7226  1.7488  1.7093  1.7622  1.6959  1.7758  1.6824  1.7896  1.6688  1.8036  
154  1.7235  1.7496  1.7103  1.7629  1.6971  1.7764  1.6836  1.7901  1.6701  1.8040  
155  1.7244  1.7504  1.7114  1.7636  1.6982  1.7770  1.6848  1.7906  1.6714  1.8044  
156  1.7253  1.7511  1.7123  1.7642  1.6992  1.7776  1.6860  1.7911  1.6727  1.8048  
157  1.7262  1.7519  1.7133  1.7649  1.7003  1.7781  1.6872  1.7915  1.6739  1.8052  
158  1.7271  1.7526  1.7143  1.7656  1.7014  1.7787  1.6883  1.7920  1.6751  1.8055  
159  1.7280  1.7533  1.7153  1.7662  1.7024  1.7792  1.6895  1.7925  1.6764  1.8059  
160  1.7289  1.7541  1.7163  1.7668  1.7035  1.7798  1.6906  1.7930  1.6776  1.8063  
161  1.7298  1.7548  1.7172  1.7675  1.7045  1.7804  1.6917  1.7934  1.6788  1.8067  
162  1.7306  1.7555  1.7182  1.7681  1.7055  1.7809  1.6928  1.7939  1.6800  1.8070  
163  1.7315  1.7562  1.7191  1.7687  1.7066  1.7814  1.6939  1.7943  1.6811  1.8074  
164  1.7324  1.7569  1.7200  1.7693  1.7075  1.7820  1.6950  1.7948  1.6823  1.8078  
165  1.7332  1.7576  1.7209  1.7700  1.7085  1.7825  1.6960  1.7953  1.6834  1.8082  
166  1.7340  1.7582  1.7218  1.7706  1.7095  1.7831  1.6971  1.7957  1.6846  1.8085  
167  1.7348  1.7589  1.7227  1.7712  1.7105  1.7836  1.6982  1.7961  1.6857  1.8089  
168  1.7357  1.7596  1.7236  1.7718  1.7115  1.7841  1.6992  1.7966  1.6868  1.8092  
169  1.7365  1.7603  1.7245  1.7724  1.7124  1.7846  1.7002  1.7970  1.6879  1.8096  
170  1.7373  1.7609  1.7254  1.7730  1.7134  1.7851  1.7012  1.7975  1.6890  1.8100  
171  1.7381  1.7616  1.7262  1.7735  1.7143  1.7856  1.7023  1.7979  1.6901  1.8103  
172  1.7389  1.7622  1.7271  1.7741  1.7152  1.7861  1.7033  1.7983  1.6912  1.8107  
173  1.7396  1.7629  1.7279  1.7747  1.7162  1.7866  1.7042  1.7988  1.6922  1.8110  
174  1.7404  1.7635  1.7288  1.7753  1.7171  1.7872  1.7052  1.7992  1.6933  1.8114  
175  1.7412  1.7642  1.7296  1.7758  1.7180  1.7877  1.7062  1.7996  1.6943  1.8117  
176  1.7420  1.7648  1.7305  1.7764  1.7189  1.7881  1.7072  1.8000  1.6954  1.8121  
177  1.7427  1.7654  1.7313  1.7769  1.7197  1.7886  1.7081  1.8005  1.6964  1.8124  
178  1.7435  1.7660  1.7321  1.7775  1.7206  1.7891  1.7091  1.8009  1.6974  1.8128  
179  1.7442  1.7667  1.7329  1.7780  1.7215  1.7896  1.7100  1.8013  1.6984  1.8131  



180  1.7449  1.7673  1.7337  1.7786  1.7224  1.7901  1.7109  1.8017  1.6994  1.8135  
181  1.7457  1.7679  1.7345  1.7791  1.7232  1.7906  1.7118  1.8021  1.7004  1.8138  
182  1.7464  1.7685  1.7353  1.7797  1.7241  1.7910  1.7128  1.8025  1.7014  1.8141  
183  1.7471  1.7691  1.7360  1.7802  1.7249  1.7915  1.7137  1.8029  1.7023  1.8145  
184  1.7478  1.7697  1.7368  1.7807  1.7257  1.7920  1.7146  1.8033  1.7033  1.8148  
185  1.7485  1.7702  1.7376  1.7813  1.7266  1.7924  1.7155  1.8037  1.7042  1.8151  
186  1.7492  1.7708  1.7384  1.7818  1.7274  1.7929  1.7163  1.8041  1.7052  1.8155  
187  1.7499  1.7714  1.7391  1.7823  1.7282  1.7933  1.7172  1.8045  1.7061  1.8158  
188  1.7506  1.7720  1.7398  1.7828  1.7290  1.7938  1.7181  1.8049  1.7070  1.8161  
189  1.7513  1.7725  1.7406  1.7833  1.7298  1.7942  1.7189  1.8053  1.7080  1.8165  
190  1.7520  1.7731  1.7413  1.7838  1.7306  1.7947  1.7198  1.8057  1.7089  1.8168  
191  1.7526  1.7737  1.7420  1.7843  1.7314  1.7951  1.7206  1.8061  1.7098  1.8171  
192  1.7533  1.7742  1.7428  1.7848  1.7322  1.7956  1.7215  1.8064  1.7107  1.8174  
193  1.7540  1.7748  1.7435  1.7853  1.7329  1.7960  1.7223  1.8068  1.7116  1.8178  
194  1.7546  1.7753  1.7442  1.7858  1.7337  1.7965  1.7231  1.8072  1.7124  1.8181  
195  1.7553  1.7759  1.7449  1.7863  1.7345  1.7969  1.7239  1.8076  1.7133  1.8184  
196  1.7559  1.7764  1.7456  1.7868  1.7352  1.7973  1.7247  1.8079  1.7142  1.8187  
197  1.7566  1.7769  1.7463  1.7873  1.7360  1.7977  1.7255  1.8083  1.7150  1.8190  
198  1.7572  1.7775  1.7470  1.7878  1.7367  1.7982  1.7263  1.8087  1.7159  1.8193  
199  1.7578  1.7780  1.7477  1.7882  1.7374  1.7986  1.7271  1.8091  1.7167  1.8196  
200  1.7584  1.7785  1.7483  1.7887  1.7382  1.7990  1.7279  1.8094  1.7176  1.8199  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=6  K=7  K=8  K=9  K=10  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
11  0.2025  3.0045                  
12  0.2681  2.8320  0.1714  3.1494              
13  0.3278  2.6920  0.2305  2.9851  0.1469  3.2658          
14  0.3890  2.5716  0.2856  2.8477  0.2001  3.1112  0.1273  3.3604      
15  0.4471  2.4715  0.3429  2.7270  0.2509  2.9787  0.1753  3.2160  0.1113  3.4382  
16  0.5022  2.3881  0.3981  2.6241  0.3043  2.8601  0.2221  3.0895  0.1548  3.3039  
17  0.5542  2.3176  0.4511  2.5366  0.3564  2.7569  0.2718  2.9746  0.1978  3.1840  
18  0.6030  2.2575  0.5016  2.4612  0.4070  2.6675  0.3208  2.8727  0.2441  3.0735  
19  0.6487  2.2061  0.5494  2.3960  0.4557  2.5894  0.3689  2.7831  0.2901  2.9740  
20  0.6915  2.1619  0.5945  2.3394  0.5022  2.5208  0.4156  2.7037  0.3357  2.8854  
21  0.7315  2.1236  0.6371  2.2899  0.5465  2.4605  0.4606  2.6332  0.3804  2.8059  
22  0.7690  2.0902  0.6772  2.2465  0.5884  2.4072  0.5036  2.5705  0.4236  2.7345  
23  0.8041  2.0609  0.7149  2.2082  0.6282  2.3599  0.5448  2.5145  0.4654  2.6704  
24  0.8371  2.0352  0.7505  2.1743  0.6659  2.3177  0.5840  2.4643  0.5055  2.6126  
25  0.8680  2.0125  0.7840  2.1441  0.7015  2.2801  0.6213  2.4192  0.5440  2.5604  
26  0.8972  1.9924  0.8156  2.1172  0.7353  2.2463  0.6568  2.3786  0.5808  2.5132  
27  0.9246  1.9745  0.8455  2.0931  0.7673  2.2159  0.6906  2.3419  0.6159  2.4703  
28  0.9505  1.9585  0.8737  2.0715  0.7975  2.1884  0.7227  2.3086  0.6495  2.4312  
29  0.9750  1.9442  0.9004  2.0520  0.8263  2.1636  0.7532  2.2784  0.6815  2.3956  
30  0.9982  1.9313  0.9256  2.0343  0.8535  2.1410  0.7822  2.2508  0.7120  2.3631  
31  1.0201  1.9198  0.9496  2.0183  0.8794  2.1205  0.8098  2.2256  0.7412  2.3332  
32  1.0409  1.9093  0.9724  2.0038  0.9040  2.1017  0.8361  2.2026  0.7690  2.3058  
33  1.0607  1.8999  0.9940  1.9906  0.9274  2.0846  0.8612  2.1814  0.7955  2.2806  
34  1.0794  1.8913  1.0146  1.9785  0.9497  2.0688  0.8851  2.1619  0.8209  2.2574  
35  1.0974  1.8835  1.0342  1.9674  0.9710  2.0544  0.9079  2.1440  0.8452  2.2359  
36  1.1144  1.8764  1.0529  1.9573  0.9913  2.0410  0.9297  2.1274  0.8684  2.2159  
37  1.1307  1.8700  1.0708  1.9480  1.0107  2.0288  0.9505  2.1120  0.8906  2.1975  
38  1.1463  1.8641  1.0879  1.9394  1.0292  2.0174  0.9705  2.0978  0.9118  2.1803  
39  1.1612  1.8587  1.1042  1.9315  1.0469  2.0069  0.9895  2.0846  0.9322  2.1644  
40  1.1754  1.8538  1.1198  1.9243  1.0639  1.9972  1.0078  2.0723  0.9517  2.1495  
41  1.1891  1.8493  1.1348  1.9175  1.0802  1.9881  1.0254  2.0609  0.9705  2.1356  



42  1.2022  1.8451  1.1492  1.9113  1.0958  1.9797  1.0422  2.0502  0.9885  2.1226  
43  1.2148  1.8413  1.1630  1.9055  1.1108  1.9719  1.0584  2.0403  1.0058  2.1105  
44  1.2269  1.8378  1.1762  1.9002  1.1252  1.9646  1.0739  2.0310  1.0225  2.0991  
45  1.2385  1.8346  1.1890  1.8952  1.1391  1.9578  1.0889  2.0222  1.0385  2.0884  
46  1.2497  1.8317  1.2013  1.8906  1.1524  1.9514  1.1033  2.0140  1.0539  2.0783  
47  1.2605  1.8290  1.2131  1.8863  1.1653  1.9455  1.1171  2.0064  1.0687  2.0689  
48  1.2709  1.8265  1.2245  1.8823  1.1776  1.9399  1.1305  1.9992  1.0831  2.0600  
49  1.2809  1.8242  1.2355  1.8785  1.1896  1.9346  1.1434  1.9924  1.0969  2.0516  
50  1.2906  1.8220  1.2461  1.8750  1.2011  1.9297  1.1558  1.9860  1.1102  2.0437  
51  1.3000  1.8201  1.2563  1.8718  1.2122  1.9251  1.1678  1.9799  1.1231  2.0362  
52  1.3090  1.8183  1.2662  1.8687  1.2230  1.9208  1.1794  1.9743  1.1355  2.0291  
53  1.3177  1.8166  1.2758  1.8659  1.2334  1.9167  1.1906  1.9689  1.1476  2.0224  
54  1.3262  1.8151  1.2851  1.8632  1.2435  1.9128  1.2015  1.9638  1.1592  2.0161  
55  1.3344  1.8137  1.2940  1.8607  1.2532  1.9092  1.2120  1.9590  1.1705  2.0101  
56  1.3424  1.8124  1.3027  1.8584  1.2626  1.9058  1.2222  1.9545  1.1814  2.0044  
57  1.3501  1.8112  1.3111  1.8562  1.2718  1.9026  1.2320  1.9502  1.1920  1.9990  
58  1.3576  1.8101  1.3193  1.8542  1.2806  1.8995  1.2416  1.9461  1.2022  1.9938  
59  1.3648  1.8091  1.3272  1.8523  1.2892  1.8967  1.2509  1.9422  1.2122  1.9889  
60  1.3719  1.8082  1.3349  1.8505  1.2976  1.8939  1.2599  1.9386  1.2218  1.9843  
61  1.3787  1.8073  1.3424  1.8488  1.3057  1.8914  1.2686  1.9351  1.2312  1.9798  
62  1.3854  1.8066  1.3497  1.8472  1.3136  1.8889  1.2771  1.9318  1.2403  1.9756  
63  1.3918  1.8058  1.3567  1.8457  1.3212  1.8866  1.2853  1.9286  1.2492  1.9716  
64  1.3981  1.8052  1.3636  1.8443  1.3287  1.8844  1.2934  1.9256  1.2578  1.9678  
65  1.4043  1.8046  1.3703  1.8430  1.3359  1.8824  1.3012  1.9228  1.2661  1.9641  
66  1.4102  1.8041  1.3768  1.8418  1.3429  1.8804  1.3087  1.9200  1.2742  1.9606  
67  1.4160  1.8036  1.3831  1.8406  1.3498  1.8786  1.3161  1.9174  1.2822  1.9572  
68  1.4217  1.8032  1.3893  1.8395  1.3565  1.8768  1.3233  1.9150  1.2899  1.9540  
69  1.4272  1.8028  1.3953  1.8385  1.3630  1.8751  1.3303  1.9126  1.2974  1.9510  
70  1.4326  1.8025  1.4012  1.8375  1.3693  1.8735  1.3372  1.9104  1.3047  1.9481  
71  1.4379  1.8021  1.4069  1.8366  1.3755  1.8720  1.3438  1.9082  1.3118  1.9452  
72  1.4430  1.8019  1.4125  1.8358  1.3815  1.8706  1.3503  1.9062  1.3188  1.9426  
73  1.4480  1.8016  1.4179  1.8350  1.3874  1.8692  1.3566  1.9042  1.3256  1.9400  
74  1.4529  1.8014  1.4232  1.8343  1.3932  1.8679  1.3628  1.9024  1.3322  1.9375  
75  1.4577  1.8013  1.4284  1.8336  1.3988  1.8667  1.3688  1.9006  1.3386  1.9352  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=6  K=7  K=8  K=9  K=10  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
76  1.4623  1.8011  1.4335  1.8330  1.4043  1.8655  1.3747  1.8989  1.3449  1.9329  
77  1.4669  1.8010  1.4384  1.8324  1.4096  1.8644  1.3805  1.8972  1.3511  1.9307  
78  1.4714  1.8009  1.4433  1.8318  1.4148  1.8634  1.3861  1.8957  1.3571  1.9286  
79  1.4757  1.8009  1.4480  1.8313  1.4199  1.8624  1.3916  1.8942  1.3630  1.9266  
80  1.4800  1.8008  1.4526  1.8308  1.4250  1.8614  1.3970  1.8927  1.3687  1.9247  
81  1.4842  1.8008  1.4572  1.8303  1.4298  1.8605  1.4022  1.8914  1.3743  1.9228  
82  1.4883  1.8008  1.4616  1.8299  1.4346  1.8596  1.4074  1.8900  1.3798  1.9211  
83  1.4923  1.8008  1.4659  1.8295  1.4393  1.8588  1.4124  1.8888  1.3852  1.9193  
84  1.4962  1.8008  1.4702  1.8291  1.4439  1.8580  1.4173  1.8876  1.3905  1.9177  
85  1.5000  1.8009  1.4743  1.8288  1.4484  1.8573  1.4221  1.8864  1.3956  1.9161  
86  1.5038  1.8010  1.4784  1.8285  1.4528  1.8566  1.4268  1.8853  1.4007  1.9146  
87  1.5075  1.8010  1.4824  1.8282  1.4571  1.8559  1.4315  1.8842  1.4056  1.9131  
88  1.5111  1.8011  1.4863  1.8279  1.4613  1.8553  1.4360  1.8832  1.4104  1.9117  
89  1.5147  1.8012  1.4902  1.8277  1.4654  1.8547  1.4404  1.8822  1.4152  1.9103  
90  1.5181  1.8014  1.4939  1.8275  1.4695  1.8541  1.4448  1.8813  1.4198  1.9090  
91  1.5215  1.8015  1.4976  1.8273  1.4735  1.8536  1.4490  1.8804  1.4244  1.9077  
92  1.5249  1.8016  1.5013  1.8271  1.4774  1.8530  1.4532  1.8795  1.4288  1.9065  
93  1.5282  1.8018  1.5048  1.8269  1.4812  1.8526  1.4573  1.8787  1.4332  1.9053  
94  1.5314  1.8019  1.5083  1.8268  1.4849  1.8521  1.4613  1.8779  1.4375  1.9042  
95  1.5346  1.8021  1.5117  1.8266  1.4886  1.8516  1.4653  1.8772  1.4417  1.9031  



96  1.5377  1.8023  1.5151  1.8265  1.4922  1.8512  1.4691  1.8764  1.4458  1.9021  
97  1.5407  1.8025  1.5184  1.8264  1.4958  1.8508  1.4729  1.8757  1.4499  1.9011  
98  1.5437  1.8027  1.5216  1.8263  1.4993  1.8505  1.4767  1.8750  1.4539  1.9001  
99  1.5467  1.8029  1.5248  1.8263  1.5027  1.8501  1.4803  1.8744  1.4578  1.8991  

100  1.5496  1.8031  1.5279  1.8262  1.5060  1.8498  1.4839  1.8738  1.4616  1.8982  
101  1.5524  1.8033  1.5310  1.8261  1.5093  1.8495  1.4875  1.8732  1.4654  1.8973  
102  1.5552  1.8035  1.5340  1.8261  1.5126  1.8491  1.4909  1.8726  1.4691  1.8965  
103  1.5580  1.8037  1.5370  1.8261  1.5158  1.8489  1.4944  1.8721  1.4727  1.8956  
104  1.5607  1.8040  1.5399  1.8261  1.5189  1.8486  1.4977  1.8715  1.4763  1.8948  
105  1.5634  1.8042  1.5428  1.8261  1.5220  1.8483  1.5010  1.8710  1.4798  1.8941  
106  1.5660  1.8044  1.5456  1.8261  1.5250  1.8481  1.5043  1.8705  1.4833  1.8933  
107  1.5686  1.8047  1.5484  1.8261  1.5280  1.8479  1.5074  1.8701  1.4867  1.8926  
108  1.5711  1.8049  1.5511  1.8261  1.5310  1.8477  1.5106  1.8696  1.4900  1.8919  
109  1.5736  1.8052  1.5538  1.8261  1.5338  1.8475  1.5137  1.8692  1.4933  1.8913  
110  1.5761  1.8054  1.5565  1.8262  1.5367  1.8473  1.5167  1.8688  1.4965  1.8906  
111  1.5785  1.8057  1.5591  1.8262  1.5395  1.8471  1.5197  1.8684  1.4997  1.8900  
112  1.5809  1.8060  1.5616  1.8263  1.5422  1.8470  1.5226  1.8680  1.5028  1.8894  
113  1.5832  1.8062  1.5642  1.8264  1.5449  1.8468  1.5255  1.8676  1.5059  1.8888  
114  1.5855  1.8065  1.5667  1.8264  1.5476  1.8467  1.5284  1.8673  1.5089  1.8882  
115  1.5878  1.8068  1.5691  1.8265  1.5502  1.8466  1.5312  1.8670  1.5119  1.8877  
116  1.5901  1.8070  1.5715  1.8266  1.5528  1.8465  1.5339  1.8667  1.5148  1.8872  
117  1.5923  1.8073  1.5739  1.8267  1.5554  1.8463  1.5366  1.8663  1.5177  1.8867  
118  1.5945  1.8076  1.5763  1.8268  1.5579  1.8463  1.5393  1.8661  1.5206  1.8862  
119  1.5966  1.8079  1.5786  1.8269  1.5603  1.8462  1.5420  1.8658  1.5234  1.8857  
120  1.5987  1.8082  1.5808  1.8270  1.5628  1.8461  1.5445  1.8655  1.5262  1.8852  
121  1.6008  1.8084  1.5831  1.8271  1.5652  1.8460  1.5471  1.8653  1.5289  1.8848  
122  1.6029  1.8087  1.5853  1.8272  1.5675  1.8459  1.5496  1.8650  1.5316  1.8844  
123  1.6049  1.8090  1.5875  1.8273  1.5699  1.8459  1.5521  1.8648  1.5342  1.8839  
124  1.6069  1.8093  1.5896  1.8274  1.5722  1.8458  1.5546  1.8646  1.5368  1.8835  
125  1.6089  1.8096  1.5917  1.8276  1.5744  1.8458  1.5570  1.8644  1.5394  1.8832  
126  1.6108  1.8099  1.5938  1.8277  1.5767  1.8458  1.5594  1.8641  1.5419  1.8828  
127  1.6127  1.8102  1.5959  1.8278  1.5789  1.8458  1.5617  1.8639  1.5444  1.8824  
128  1.6146  1.8105  1.5979  1.8280  1.5811  1.8457  1.5640  1.8638  1.5468  1.8821  
129  1.6165  1.8107  1.5999  1.8281  1.5832  1.8457  1.5663  1.8636  1.5493  1.8817  
130  1.6184  1.8110  1.6019  1.8282  1.5853  1.8457  1.5686  1.8634  1.5517  1.8814  
131  1.6202  1.8113  1.6039  1.8284  1.5874  1.8457  1.5708  1.8633  1.5540  1.8811  
132  1.6220  1.8116  1.6058  1.8285  1.5895  1.8457  1.5730  1.8631  1.5564  1.8808  
133  1.6238  1.8119  1.6077  1.8287  1.5915  1.8457  1.5751  1.8630  1.5586  1.8805  
134  1.6255  1.8122  1.6096  1.8288  1.5935  1.8457  1.5773  1.8629  1.5609  1.8802  
135  1.6272  1.8125  1.6114  1.8290  1.5955  1.8457  1.5794  1.8627  1.5632  1.8799  
136  1.6289  1.8128  1.6133  1.8292  1.5974  1.8458  1.5815  1.8626  1.5654  1.8797  
137  1.6306  1.8131  1.6151  1.8293  1.5994  1.8458  1.5835  1.8625  1.5675  1.8794  
138  1.6323  1.8134  1.6169  1.8295  1.6013  1.8458  1.5855  1.8624  1.5697  1.8792  
139  1.6340  1.8137  1.6186  1.8297  1.6031  1.8459  1.5875  1.8623  1.5718  1.8789  
140  1.6356  1.8140  1.6204  1.8298  1.6050  1.8459  1.5895  1.8622  1.5739  1.8787  
141  1.6372  1.8143  1.6221  1.8300  1.6068  1.8459  1.5915  1.8621  1.5760  1.8785  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=6  K=7  K=8  K=9  K=10  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
142  1.6388  1.8146  1.6238  1.8302  1.6087  1.8460  1.5934  1.8620  1.5780  1.8783  
143  1.6403  1.8149  1.6255  1.8303  1.6104  1.8460  1.5953  1.8619  1.5800  1.8781  
144  1.6419  1.8151  1.6271  1.8305  1.6122  1.8461  1.5972  1.8619  1.5820  1.8779  
145  1.6434  1.8154  1.6288  1.8307  1.6140  1.8462  1.5990  1.8618  1.5840  1.8777  
146  1.6449  1.8157  1.6304  1.8309  1.6157  1.8462  1.6009  1.8618  1.5859  1.8775  
147  1.6464  1.8160  1.6320  1.8310  1.6174  1.8463  1.6027  1.8617  1.5878  1.8773  
148  1.6479  1.8163  1.6336  1.8312  1.6191  1.8463  1.6045  1.8617  1.5897  1.8772  



149  1.6494  1.8166  1.6351  1.8314  1.6207  1.8464  1.6062  1.8616  1.5916  1.8770  
150  1.6508  1.8169  1.6367  1.8316  1.6224  1.8465  1.6080  1.8616  1.5935  1.8768  
151  1.6523  1.8172  1.6382  1.8318  1.6240  1.8466  1.6097  1.8615  1.5953  1.8767  
152  1.6537  1.8175  1.6397  1.8320  1.6256  1.8466  1.6114  1.8615  1.5971  1.8765  
153  1.6551  1.8178  1.6412  1.8322  1.6272  1.8467  1.6131  1.8615  1.5989  1.8764  
154  1.6565  1.8181  1.6427  1.8323  1.6288  1.8468  1.6148  1.8614  1.6007  1.8763  
155  1.6578  1.8184  1.6441  1.8325  1.6303  1.8469  1.6164  1.8614  1.6024  1.8761  
156  1.6592  1.8186  1.6456  1.8327  1.6319  1.8470  1.6181  1.8614  1.6041  1.8760  
157  1.6605  1.8189  1.6470  1.8329  1.6334  1.8471  1.6197  1.8614  1.6058  1.8759  
158  1.6618  1.8192  1.6484  1.8331  1.6349  1.8472  1.6213  1.8614  1.6075  1.8758  
159  1.6631  1.8195  1.6498  1.8333  1.6364  1.8472  1.6229  1.8614  1.6092  1.8757  
160  1.6644  1.8198  1.6512  1.8335  1.6379  1.8473  1.6244  1.8614  1.6108  1.8756  
161  1.6657  1.8201  1.6526  1.8337  1.6393  1.8474  1.6260  1.8614  1.6125  1.8755  
162  1.6670  1.8204  1.6539  1.8339  1.6408  1.8475  1.6275  1.8614  1.6141  1.8754  
163  1.6683  1.8207  1.6553  1.8341  1.6422  1.8476  1.6290  1.8614  1.6157  1.8753  
164  1.6695  1.8209  1.6566  1.8343  1.6436  1.8478  1.6305  1.8614  1.6173  1.8752  
165  1.6707  1.8212  1.6579  1.8345  1.6450  1.8479  1.6320  1.8614  1.6188  1.8751  
166  1.6720  1.8215  1.6592  1.8346  1.6464  1.8480  1.6334  1.8614  1.6204  1.8751  
167  1.6732  1.8218  1.6605  1.8348  1.6477  1.8481  1.6349  1.8615  1.6219  1.8750  
168  1.6743  1.8221  1.6618  1.8350  1.6491  1.8482  1.6363  1.8615  1.6234  1.8749  
169  1.6755  1.8223  1.6630  1.8352  1.6504  1.8483  1.6377  1.8615  1.6249  1.8748  
170  1.6767  1.8226  1.6643  1.8354  1.6517  1.8484  1.6391  1.8615  1.6264  1.8748  
171  1.6779  1.8229  1.6655  1.8356  1.6531  1.8485  1.6405  1.8615  1.6279  1.8747  
172  1.6790  1.8232  1.6667  1.8358  1.6544  1.8486  1.6419  1.8616  1.6293  1.8747  
173  1.6801  1.8235  1.6679  1.8360  1.6556  1.8487  1.6433  1.8616  1.6308  1.8746  
174  1.6813  1.8237  1.6691  1.8362  1.6569  1.8489  1.6446  1.8617  1.6322  1.8746  
175  1.6824  1.8240  1.6703  1.8364  1.6582  1.8490  1.6459  1.8617  1.6336  1.8745  
176  1.6835  1.8243  1.6715  1.8366  1.6594  1.8491  1.6472  1.8617  1.6350  1.8745  
177  1.6846  1.8246  1.6727  1.8368  1.6606  1.8492  1.6486  1.8618  1.6364  1.8744  
178  1.6857  1.8248  1.6738  1.8370  1.6619  1.8493  1.6499  1.8618  1.6377  1.8744  
179  1.6867  1.8251  1.6750  1.8372  1.6631  1.8495  1.6511  1.8618  1.6391  1.8744  
180  1.6878  1.8254  1.6761  1.8374  1.6643  1.8496  1.6524  1.8619  1.6404  1.8744  
181  1.6888  1.8256  1.6772  1.8376  1.6655  1.8497  1.6537  1.8619  1.6418  1.8743  
182  1.6899  1.8259  1.6783  1.8378  1.6667  1.8498  1.6549  1.8620  1.6431  1.8743  
183  1.6909  1.8262  1.6794  1.8380  1.6678  1.8500  1.6561  1.8621  1.6444  1.8743  
184  1.6919  1.8264  1.6805  1.8382  1.6690  1.8501  1.6574  1.8621  1.6457  1.8743  
185  1.6930  1.8267  1.6816  1.8384  1.6701  1.8502  1.6586  1.8622  1.6469  1.8742  
186  1.6940  1.8270  1.6826  1.8386  1.6712  1.8503  1.6598  1.8622  1.6482  1.8742  
187  1.6950  1.8272  1.6837  1.8388  1.6724  1.8505  1.6610  1.8623  1.6495  1.8742  
188  1.6959  1.8275  1.6848  1.8390  1.6735  1.8506  1.6621  1.8623  1.6507  1.8742  
189  1.6969  1.8278  1.6858  1.8392  1.6746  1.8507  1.6633  1.8624  1.6519  1.8742  
190  1.6979  1.8280  1.6868  1.8394  1.6757  1.8509  1.6644  1.8625  1.6531  1.8742  
191  1.6988  1.8283  1.6878  1.8396  1.6768  1.8510  1.6656  1.8625  1.6543  1.8742  
192  1.6998  1.8285  1.6889  1.8398  1.6778  1.8511  1.6667  1.8626  1.6555  1.8742  
193  1.7007  1.8288  1.6899  1.8400  1.6789  1.8513  1.6678  1.8627  1.6567  1.8742  
194  1.7017  1.8291  1.6909  1.8402  1.6799  1.8514  1.6690  1.8627  1.6579  1.8742  
195  1.7026  1.8293  1.6918  1.8404  1.6810  1.8515  1.6701  1.8628  1.6591  1.8742  
196  1.7035  1.8296  1.6928  1.8406  1.6820  1.8516  1.6712  1.8629  1.6602  1.8742  
197  1.7044  1.8298  1.6938  1.8407  1.6831  1.8518  1.6722  1.8629  1.6614  1.8742  
198  1.7053  1.8301  1.6947  1.8409  1.6841  1.8519  1.6733  1.8630  1.6625  1.8742  
199  1.7062  1.8303  1.6957  1.8411  1.6851  1.8521  1.6744  1.8631  1.6636  1.8742  
200  1.7071  1.8306  1.6966  1.8413  1.6861  1.8522  1.6754  1.8632  1.6647  1.8742  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=11  K=12  K=13  K=14  K=15  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
16  0.0981  3.5029                  



 
17  0.1376  3.3782  0.0871  3.5572              
18  0.1773  3.2650  0.1232  3.4414  0.0779  3.6032          
19  0.2203  3.1593  0.1598  3.3348  0.1108  3.4957  0.0700  3.6424      
20  0.2635  3.0629  0.1998  3.2342  0.1447  3.3954  0.1002  3.5425  0.0633  3.6762  
21  0.3067  2.9760  0.2403  3.1413  0.1820  3.2998  0.1317  3.4483  0.0911  3.5832  
22  0.3493  2.8973  0.2812  3.0566  0.2200  3.2106  0.1664  3.3576  0.1203  3.4946  
23  0.3908  2.8259  0.3217  2.9792  0.2587  3.1285  0.2022  3.2722  0.1527  3.4087  
24  0.4312  2.7611  0.3616  2.9084  0.2972  3.0528  0.2387  3.1929  0.1864  3.3270  
25  0.4702  2.7023  0.4005  2.8436  0.3354  2.9830  0.2754  3.1191  0.2209  3.2506  
26  0.5078  2.6488  0.4383  2.7844  0.3728  2.9187  0.3118  3.0507  0.2558  3.1790  
27  0.5439  2.6000  0.4748  2.7301  0.4093  2.8595  0.3478  2.9872  0.2906  3.1122  
28  0.5785  2.5554  0.5101  2.6803  0.4449  2.8049  0.3831  2.9284  0.3252  3.0498  
29  0.6117  2.5146  0.5441  2.6345  0.4793  2.7545  0.4175  2.8738  0.3592  2.9916  
30  0.6435  2.4771  0.5769  2.5923  0.5126  2.7079  0.4511  2.8232  0.3926  2.9374  
31  0.6739  2.4427  0.6083  2.5535  0.5447  2.6648  0.4836  2.7762  0.4251  2.8868  
32  0.7030  2.4110  0.6385  2.5176  0.5757  2.6249  0.5151  2.7325  0.4569  2.8396  
33  0.7309  2.3818  0.6675  2.4844  0.6056  2.5879  0.5456  2.6918  0.4877  2.7956  
34  0.7576  2.3547  0.6953  2.4536  0.6343  2.5535  0.5750  2.6539  0.5176  2.7544  
35  0.7831  2.3297  0.7220  2.4250  0.6620  2.5215  0.6035  2.6186  0.5466  2.7159  
36  0.8076  2.3064  0.7476  2.3984  0.6886  2.4916  0.6309  2.5856  0.5746  2.6799  
37  0.8311  2.2848  0.7722  2.3737  0.7142  2.4638  0.6573  2.5547  0.6018  2.6461  
38  0.8536  2.2647  0.7958  2.3506  0.7389  2.4378  0.6828  2.5258  0.6280  2.6144  
39  0.8751  2.2459  0.8185  2.3290  0.7626  2.4134  0.7074  2.4987  0.6533  2.5847  
40  0.8959  2.2284  0.8404  2.3089  0.7854  2.3906  0.7312  2.4733  0.6778  2.5567  
41  0.9158  2.2120  0.8613  2.2900  0.8074  2.3692  0.7540  2.4494  0.7015  2.5304  
42  0.9349  2.1967  0.8815  2.2723  0.8285  2.3491  0.7761  2.4269  0.7243  2.5056  
43  0.9533  2.1823  0.9009  2.2556  0.8489  2.3302  0.7973  2.4058  0.7464  2.4822  
44  0.9710  2.1688  0.9196  2.2400  0.8686  2.3124  0.8179  2.3858  0.7677  2.4601  
45  0.9880  2.1561  0.9377  2.2252  0.8875  2.2956  0.8377  2.3670  0.7883  2.4392  
46  1.0044  2.1442  0.9550  2.2113  0.9058  2.2797  0.8568  2.3492  0.8083  2.4195  
47  1.0203  2.1329  0.9718  2.1982  0.9234  2.2648  0.8753  2.3324  0.8275  2.4008  
48  1.0355  2.1223  0.9879  2.1859  0.9405  2.2506  0.8931  2.3164  0.8461  2.3831  
49  1.0502  2.1122  1.0035  2.1742  0.9569  2.2372  0.9104  2.3013  0.8642  2.3663  
50  1.0645  2.1028  1.0186  2.1631  0.9728  2.2245  0.9271  2.2870  0.8816  2.3503  
51  1.0782  2.0938  1.0332  2.1526  0.9882  2.2125  0.9432  2.2734  0.8985  2.3352  
52  1.0915  2.0853  1.0473  2.1426  1.0030  2.2011  0.9589  2.2605  0.9148  2.3207  
53  1.1043  2.0772  1.0609  2.1332  1.0174  2.1902  0.9740  2.2482  0.9307  2.3070  
54  1.1167  2.0696  1.0741  2.1242  1.0314  2.1799  0.9886  2.2365  0.9460  2.2939  
55  1.1288  2.0623  1.0869  2.1157  1.0449  2.1700  1.0028  2.2253  0.9609  2.2815  
56  1.1404  2.0554  1.0992  2.1076  1.0579  2.1607  1.0166  2.2147  0.9753  2.2696  
57  1.1517  2.0489  1.1112  2.0998  1.0706  2.1518  1.0299  2.2046  0.9893  2.2582  
58  1.1626  2.0426  1.1228  2.0925  1.0829  2.1432  1.0429  2.1949  1.0029  2.2474  
59  1.1733  2.0367  1.1341  2.0854  1.0948  2.1351  1.0555  2.1856  1.0161  2.2370  
60  1.1835  2.0310  1.1451  2.0787  1.1064  2.1273  1.0676  2.1768  1.0289  2.2271  
61  1.1936  2.0256  1.1557  2.0723  1.1176  2.1199  1.0795  2.1684  1.0413  2.2176  
62  1.2033  2.0204  1.1660  2.0662  1.1286  2.1128  1.0910  2.1603  1.0534  2.2084  
63  1.2127  2.0155  1.1760  2.0604  1.1392  2.1060  1.1022  2.1525  1.0651  2.1997  
64  1.2219  2.0108  1.1858  2.0548  1.1495  2.0995  1.1131  2.1451  1.0766  2.1913  
65  1.2308  2.0063  1.1953  2.0494  1.1595  2.0933  1.1236  2.1380  1.0877  2.1833  
66  1.2395  2.0020  1.2045  2.0443  1.1693  2.0873  1.1339  2.1311  1.0985  2.1756  
67  1.2479  1.9979  1.2135  2.0393  1.1788  2.0816  1.1440  2.1245  1.1090  2.1682  
68  1.2561  1.9939  1.2222  2.0346  1.1880  2.0761  1.1537  2.1182  1.1193  2.1611  
69  1.2642  1.9901  1.2307  2.0301  1.1970  2.0708  1.1632  2.1122  1.1293  2.1542  
70  1.2720  1.9865  1.2390  2.0257  1.2058  2.0657  1.1725  2.1063  1.1390  2.1476  
71  1.2796  1.9830  1.2471  2.0216  1.2144  2.0608  1.1815  2.1007  1.1485  2.1413  
72  1.2870  1.9797  1.2550  2.0176  1.2227  2.0561  1.1903  2.0953  1.1578  2.1352  



73  1.2942  1.9765  1.2626  2.0137  1.2308  2.0516  1.1989  2.0901  1.1668  2.1293  
74  1.3013  1.9734  1.2701  2.0100  1.2388  2.0472  1.2073  2.0851  1.1756  2.1236  
75  1.3082  1.9705  1.2774  2.0064  1.2465  2.0430  1.2154  2.0803  1.1842  2.1181  
76  1.3149  1.9676  1.2846  2.0030  1.2541  2.0390  1.2234  2.0756  1.1926  2.1128  
77  1.3214  1.9649  1.2916  1.9997  1.2615  2.0351  1.2312  2.0711  1.2008  2.1077  
78  1.3279  1.9622  1.2984  1.9965  1.2687  2.0314  1.2388  2.0668  1.2088  2.1028  
79  1.3341  1.9597  1.3050  1.9934  1.2757  2.0277  1.2462  2.0626  1.2166  2.0980  
80  1.3402  1.9573  1.3115  1.9905  1.2826  2.0242  1.2535  2.0586  1.2242  2.0934  
81  1.3462  1.9549  1.3179  1.9876  1.2893  2.0209  1.2606  2.0547  1.2317  2.0890  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=11  K=12  K=13  K=14  K=15  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
82  1.3521  1.9527  1.3241  1.9849  1.2959  2.0176  1.2675  2.0509  1.2390  2.0847  
83  1.3578  1.9505  1.3302  1.9822  1.3023  2.0144  1.2743  2.0472  1.2461  2.0805  
84  1.3634  1.9484  1.3361  1.9796  1.3086  2.0114  1.2809  2.0437  1.2531  2.0765  
85  1.3689  1.9464  1.3419  1.9771  1.3148  2.0085  1.2874  2.0403  1.2599  2.0726  
86  1.3743  1.9444  1.3476  1.9747  1.3208  2.0056  1.2938  2.0370  1.2666  2.0688  
87  1.3795  1.9425  1.3532  1.9724  1.3267  2.0029  1.3000  2.0338  1.2732  2.0652  
88  1.3847  1.9407  1.3587  1.9702  1.3325  2.0002  1.3061  2.0307  1.2796  2.0616  
89  1.3897  1.9389  1.3640  1.9680  1.3381  1.9976  1.3121  2.0277  1.2859  2.0582  
90  1.3946  1.9372  1.3693  1.9659  1.3437  1.9951  1.3179  2.0247  1.2920  2.0548  
91  1.3995  1.9356  1.3744  1.9639  1.3491  1.9927  1.3237  2.0219  1.2980  2.0516  
92  1.4042  1.9340  1.3794  1.9619  1.3544  1.9903  1.3293  2.0192  1.3039  2.0485  
93  1.4089  1.9325  1.3844  1.9600  1.3597  1.9881  1.3348  2.0165  1.3097  2.0454  
94  1.4135  1.9310  1.3892  1.9582  1.3648  1.9859  1.3402  2.0139  1.3154  2.0424  
95  1.4179  1.9295  1.3940  1.9564  1.3698  1.9837  1.3455  2.0114  1.3210  2.0396  
96  1.4223  1.9282  1.3986  1.9547  1.3747  1.9816  1.3507  2.0090  1.3264  2.0368  
97  1.4266  1.9268  1.4032  1.9530  1.3796  1.9796  1.3557  2.0067  1.3318  2.0341  
98  1.4309  1.9255  1.4077  1.9514  1.3843  1.9777  1.3607  2.0044  1.3370  2.0314  
99  1.4350  1.9243  1.4121  1.9498  1.3889  1.9758  1.3656  2.0021  1.3422  2.0289  

100  1.4391  1.9231  1.4164  1.9483  1.3935  1.9739  1.3705  2.0000  1.3472  2.0264  
101  1.4431  1.9219  1.4206  1.9468  1.3980  1.9722  1.3752  1.9979  1.3522  2.0239  
102  1.4470  1.9207  1.4248  1.9454  1.4024  1.9704  1.3798  1.9958  1.3571  2.0216  
103  1.4509  1.9196  1.4289  1.9440  1.4067  1.9687  1.3844  1.9938  1.3619  2.0193  
104  1.4547  1.9186  1.4329  1.9426  1.4110  1.9671  1.3889  1.9919  1.3666  2.0171  
105  1.4584  1.9175  1.4369  1.9413  1.4151  1.9655  1.3933  1.9900  1.3712  2.0149  
106  1.4621  1.9165  1.4408  1.9401  1.4192  1.9640  1.3976  1.9882  1.3758  2.0128  
107  1.4657  1.9155  1.4446  1.9388  1.4233  1.9624  1.4018  1.9864  1.3802  2.0107  
108  1.4693  1.9146  1.4483  1.9376  1.4272  1.9610  1.4060  1.9847  1.3846  2.0087  
109  1.4727  1.9137  1.4520  1.9364  1.4311  1.9595  1.4101  1.9830  1.3889  2.0067  
110  1.4762  1.9128  1.4556  1.9353  1.4350  1.9582  1.4141  1.9813  1.3932  2.0048  
111  1.4795  1.9119  1.4592  1.9342  1.4387  1.9568  1.4181  1.9797  1.3973  2.0030  
112  1.4829  1.9111  1.4627  1.9331  1.4424  1.9555  1.4220  1.9782  1.4014  2.0011  
113  1.4861  1.9103  1.4662  1.9321  1.4461  1.9542  1.4258  1.9766  1.4055  1.9994  
114  1.4893  1.9095  1.4696  1.9311  1.4497  1.9530  1.4296  1.9752  1.4094  1.9977  
115  1.4925  1.9087  1.4729  1.9301  1.4532  1.9518  1.4333  1.9737  1.4133  1.9960  
116  1.4956  1.9080  1.4762  1.9291  1.4567  1.9506  1.4370  1.9723  1.4172  1.9943  
117  1.4987  1.9073  1.4795  1.9282  1.4601  1.9494  1.4406  1.9709  1.4209  1.9927  
118  1.5017  1.9066  1.4827  1.9273  1.4635  1.9483  1.4441  1.9696  1.4247  1.9912  
119  1.5047  1.9059  1.4858  1.9264  1.4668  1.9472  1.4476  1.9683  1.4283  1.9896  
120  1.5076  1.9053  1.4889  1.9256  1.4700  1.9461  1.4511  1.9670  1.4319  1.9881  
121  1.5105  1.9046  1.4919  1.9247  1.4733  1.9451  1.4544  1.9658  1.4355  1.9867  
122  1.5133  1.9040  1.4950  1.9239  1.4764  1.9441  1.4578  1.9646  1.4390  1.9853  
123  1.5161  1.9034  1.4979  1.9231  1.4795  1.9431  1.4611  1.9634  1.4424  1.9839  
124  1.5189  1.9028  1.5008  1.9223  1.4826  1.9422  1.4643  1.9622  1.4458  1.9825  
125  1.5216  1.9023  1.5037  1.9216  1.4857  1.9412  1.4675  1.9611  1.4492  1.9812  



126  1.5243  1.9017  1.5065  1.9209  1.4886  1.9403  1.4706  1.9600  1.4525  1.9799  
127  1.5269  1.9012  1.5093  1.9202  1.4916  1.9394  1.4737  1.9589  1.4557  1.9786  
128  1.5295  1.9006  1.5121  1.9195  1.4945  1.9385  1.4768  1.9578  1.4589  1.9774  
129  1.5321  1.9001  1.5148  1.9188  1.4973  1.9377  1.4798  1.9568  1.4621  1.9762  
130  1.5346  1.8997  1.5175  1.9181  1.5002  1.9369  1.4827  1.9558  1.4652  1.9750  
131  1.5371  1.8992  1.5201  1.9175  1.5029  1.9360  1.4856  1.9548  1.4682  1.9738  
132  1.5396  1.8987  1.5227  1.9169  1.5057  1.9353  1.4885  1.9539  1.4713  1.9727  
133  1.5420  1.8983  1.5253  1.9163  1.5084  1.9345  1.4914  1.9529  1.4742  1.9716  
134  1.5444  1.8978  1.5278  1.9157  1.5110  1.9337  1.4942  1.9520  1.4772  1.9705  
135  1.5468  1.8974  1.5303  1.9151  1.5137  1.9330  1.4969  1.9511  1.4801  1.9695  
136  1.5491  1.8970  1.5328  1.9145  1.5163  1.9323  1.4997  1.9502  1.4829  1.9684  
137  1.5514  1.8966  1.5352  1.9140  1.5188  1.9316  1.5024  1.9494  1.4858  1.9674  
138  1.5537  1.8962  1.5376  1.9134  1.5213  1.9309  1.5050  1.9486  1.4885  1.9664  
139  1.5559  1.8958  1.5400  1.9129  1.5238  1.9302  1.5076  1.9477  1.4913  1.9655  
140  1.5582  1.8955  1.5423  1.9124  1.5263  1.9296  1.5102  1.9469  1.4940  1.9645  
141  1.5603  1.8951  1.5446  1.9119  1.5287  1.9289  1.5128  1.9461  1.4967  1.9636  
142  1.5625  1.8947  1.5469  1.9114  1.5311  1.9283  1.5153  1.9454  1.4993  1.9627  
143  1.5646  1.8944  1.5491  1.9110  1.5335  1.9277  1.5178  1.9446  1.5019  1.9618  
144  1.5667  1.8941  1.5513  1.9105  1.5358  1.9271  1.5202  1.9439  1.5045  1.9609  
145  1.5688  1.8938  1.5535  1.9100  1.5381  1.9265  1.5226  1.9432  1.5070  1.9600  
146  1.5709  1.8935  1.5557  1.9096  1.5404  1.9259  1.5250  1.9425  1.5095  1.9592  
147  1.5729  1.8932  1.5578  1.9092  1.5427  1.9254  1.5274  1.9418  1.5120  1.9584  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=11  K=12  K=13  K=14  K=15  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
148  1.5749  1.8929  1.5600  1.9088  1.5449  1.9248  1.5297  1.9411  1.5144  1.9576  
149  1.5769  1.8926  1.5620  1.9083  1.5471  1.9243  1.5320  1.9404  1.5169  1.9568  
150  1.5788  1.8923  1.5641  1.9080  1.5493  1.9238  1.5343  1.9398  1.5193  1.9560  
151  1.5808  1.8920  1.5661  1.9076  1.5514  1.9233  1.5365  1.9392  1.5216  1.9552  
152  1.5827  1.8918  1.5682  1.9072  1.5535  1.9228  1.5388  1.9386  1.5239  1.9545  
153  1.5846  1.8915  1.5701  1.9068  1.5556  1.9223  1.5410  1.9379  1.5262  1.9538  
154  1.5864  1.8913  1.5721  1.9065  1.5577  1.9218  1.5431  1.9374  1.5285  1.9531  
155  1.5883  1.8910  1.5740  1.9061  1.5597  1.9214  1.5453  1.9368  1.5307  1.9524  
156  1.5901  1.8908  1.5760  1.9058  1.5617  1.9209  1.5474  1.9362  1.5330  1.9517  
157  1.5919  1.8906  1.5779  1.9054  1.5637  1.9205  1.5495  1.9356  1.5352  1.9510  
158  1.5937  1.8904  1.5797  1.9051  1.5657  1.9200  1.5516  1.9351  1.5373  1.9503  
159  1.5954  1.8902  1.5816  1.9048  1.5676  1.9196  1.5536  1.9346  1.5395  1.9497  
160  1.5972  1.8899  1.5834  1.9045  1.5696  1.9192  1.5556  1.9340  1.5416  1.9490  
161  1.5989  1.8897  1.5852  1.9042  1.5715  1.9188  1.5576  1.9335  1.5437  1.9484  
162  1.6006  1.8896  1.5870  1.9039  1.5734  1.9184  1.5596  1.9330  1.5457  1.9478  
163  1.6023  1.8894  1.5888  1.9036  1.5752  1.9180  1.5616  1.9325  1.5478  1.9472  
164  1.6040  1.8892  1.5906  1.9033  1.5771  1.9176  1.5635  1.9320  1.5498  1.9466  
165  1.6056  1.8890  1.5923  1.9030  1.5789  1.9172  1.5654  1.9316  1.5518  1.9460  
166  1.6072  1.8888  1.5940  1.9028  1.5807  1.9169  1.5673  1.9311  1.5538  1.9455  
167  1.6089  1.8887  1.5957  1.9025  1.5825  1.9165  1.5692  1.9306  1.5557  1.9449  
168  1.6105  1.8885  1.5974  1.9023  1.5842  1.9161  1.5710  1.9302  1.5577  1.9444  
169  1.6120  1.8884  1.5991  1.9020  1.5860  1.9158  1.5728  1.9298  1.5596  1.9438  
170  1.6136  1.8882  1.6007  1.9018  1.5877  1.9155  1.5746  1.9293  1.5615  1.9433  
171  1.6151  1.8881  1.6023  1.9015  1.5894  1.9151  1.5764  1.9289  1.5634  1.9428  
172  1.6167  1.8879  1.6039  1.9013  1.5911  1.9148  1.5782  1.9285  1.5652  1.9423  
173  1.6182  1.8878  1.6055  1.9011  1.5928  1.9145  1.5799  1.9281  1.5670  1.9418  
174  1.6197  1.8876  1.6071  1.9009  1.5944  1.9142  1.5817  1.9277  1.5688  1.9413  
175  1.6212  1.8875  1.6087  1.9006  1.5961  1.9139  1.5834  1.9273  1.5706  1.9408  
176  1.6226  1.8874  1.6102  1.9004  1.5977  1.9136  1.5851  1.9269  1.5724  1.9404  
177  1.6241  1.8873  1.6117  1.9002  1.5993  1.9133  1.5868  1.9265  1.5742  1.9399  
178  1.6255  1.8872  1.6133  1.9000  1.6009  1.9130  1.5884  1.9262  1.5759  1.9394  



179  1.6270  1.8870  1.6148  1.8998  1.6025  1.9128  1.5901  1.9258  1.5776  1.9390  
180  1.6284  1.8869  1.6162  1.8996  1.6040  1.9125  1.5917  1.9255  1.5793  1.9386  
181  1.6298  1.8868  1.6177  1.8995  1.6056  1.9122  1.5933  1.9251  1.5810  1.9381  
182  1.6312  1.8867  1.6192  1.8993  1.6071  1.9120  1.5949  1.9248  1.5827  1.9377  
183  1.6325  1.8866  1.6206  1.8991  1.6086  1.9117  1.5965  1.9244  1.5844  1.9373  
184  1.6339  1.8865  1.6220  1.8989  1.6101  1.9115  1.5981  1.9241  1.5860  1.9369  
185  1.6352  1.8864  1.6234  1.8988  1.6116  1.9112  1.5996  1.9238  1.5876  1.9365  
186  1.6366  1.8864  1.6248  1.8986  1.6130  1.9110  1.6012  1.9235  1.5892  1.9361  
187  1.6379  1.8863  1.6262  1.8984  1.6145  1.9107  1.6027  1.9232  1.5908  1.9357  
188  1.6392  1.8862  1.6276  1.8983  1.6159  1.9105  1.6042  1.9228  1.5924  1.9353  
189  1.6405  1.8861  1.6289  1.8981  1.6173  1.9103  1.6057  1.9226  1.5939  1.9349  
190  1.6418  1.8860  1.6303  1.8980  1.6188  1.9101  1.6071  1.9223  1.5955  1.9346  
191  1.6430  1.8860  1.6316  1.8978  1.6202  1.9099  1.6086  1.9220  1.5970  1.9342  
192  1.6443  1.8859  1.6329  1.8977  1.6215  1.9096  1.6101  1.9217  1.5985  1.9339  
193  1.6455  1.8858  1.6343  1.8976  1.6229  1.9094  1.6115  1.9214  1.6000  1.9335  
194  1.6468  1.8858  1.6355  1.8974  1.6243  1.9092  1.6129  1.9211  1.6015  1.9332  
195  1.6480  1.8857  1.6368  1.8973  1.6256  1.9090  1.6143  1.9209  1.6030  1.9328  
196  1.6492  1.8856  1.6381  1.8972  1.6270  1.9088  1.6157  1.9206  1.6044  1.9325  
197  1.6504  1.8856  1.6394  1.8971  1.6283  1.9087  1.6171  1.9204  1.6059  1.9322  
198  1.6516  1.8855  1.6406  1.8969  1.6296  1.9085  1.6185  1.9201  1.6073  1.9318  
199  1.6528  1.8855  1.6419  1.8968  1.6309  1.9083  1.6198  1.9199  1.6087  1.9315  
200  1.6539  1.8854  1.6431  1.8967  1.6322  1.9081  1.6212  1.9196  1.6101  1.9312  

 

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=16  K=17  K=18  K=19  K=20  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
21  0.0575  3.7054                  
22  0.0832  3.6188  0.0524  3.7309              
23  0.1103  3.5355  0.0762  3.6501  0.0480  3.7533          
24  0.1407  3.4540  0.1015  3.5717  0.0701  3.6777  0.0441  3.7730      
25  0.1723  3.3760  0.1300  3.4945  0.0937  3.6038  0.0647  3.7022  0.0407  3.7904  
26  0.2050  3.3025  0.1598  3.4201  0.1204  3.5307  0.0868  3.6326  0.0598  3.7240  
27  0.2382  3.2333  0.1907  3.3494  0.1485  3.4597  0.1119  3.5632  0.0806  3.6583  
28  0.2715  3.1681  0.2223  3.2825  0.1779  3.3919  0.1384  3.4955  0.1042  3.5925  
29  0.3046  3.1070  0.2541  3.2192  0.2079  3.3273  0.1663  3.4304  0.1293  3.5279  
30  0.3374  3.0497  0.2859  3.1595  0.2383  3.2658  0.1949  3.3681  0.1557  3.4655  
31  0.3697  2.9960  0.3175  3.1032  0.2688  3.2076  0.2239  3.3086  0.1830  3.4055  
32  0.4013  2.9458  0.3487  3.0503  0.2992  3.1525  0.2532  3.2519  0.2108  3.3478  
33  0.4322  2.8987  0.3793  3.0005  0.3294  3.1005  0.2825  3.1981  0.2389  3.2928  
34  0.4623  2.8545  0.4094  2.9536  0.3591  3.0513  0.3116  3.1470  0.2670  3.2402  
35  0.4916  2.8131  0.4388  2.9095  0.3883  3.0048  0.3403  3.0985  0.2951  3.1901  
36  0.5201  2.7742  0.4675  2.8680  0.4169  2.9610  0.3687  3.0526  0.3230  3.1425  
37  0.5477  2.7377  0.4954  2.8289  0.4449  2.9195  0.3966  3.0091  0.3505  3.0972  
38  0.5745  2.7033  0.5225  2.7921  0.4723  2.8804  0.4240  2.9678  0.3777  3.0541  
39  0.6004  2.6710  0.5489  2.7573  0.4990  2.8434  0.4507  2.9288  0.4044  3.0132  
40  0.6256  2.6406  0.5745  2.7246  0.5249  2.8084  0.4769  2.8917  0.4305  2.9743  
41  0.6499  2.6119  0.5994  2.6936  0.5502  2.7753  0.5024  2.8566  0.4562  2.9373  
42  0.6734  2.5848  0.6235  2.6643  0.5747  2.7439  0.5273  2.8233  0.4812  2.9022  
43  0.6962  2.5592  0.6469  2.6366  0.5986  2.7142  0.5515  2.7916  0.5057  2.8688  
44  0.7182  2.5351  0.6695  2.6104  0.6218  2.6860  0.5751  2.7616  0.5295  2.8370  
45  0.7396  2.5122  0.6915  2.5856  0.6443  2.6593  0.5980  2.7331  0.5528  2.8067  
46  0.7602  2.4905  0.7128  2.5621  0.6661  2.6339  0.6203  2.7059  0.5755  2.7779  
47  0.7802  2.4700  0.7334  2.5397  0.6873  2.6098  0.6420  2.6801  0.5976  2.7504  
48  0.7995  2.4505  0.7534  2.5185  0.7079  2.5869  0.6631  2.6555  0.6191  2.7243  
49  0.8182  2.4320  0.7728  2.4983  0.7279  2.5651  0.6836  2.6321  0.6400  2.6993  
50  0.8364  2.4144  0.7916  2.4791  0.7472  2.5443  0.7035  2.6098  0.6604  2.6755  
51  0.8540  2.3977  0.8098  2.4608  0.7660  2.5245  0.7228  2.5885  0.6802  2.6527  



52  0.8710  2.3818  0.8275  2.4434  0.7843  2.5056  0.7416  2.5682  0.6995  2.6310  
53  0.8875  2.3666  0.8446  2.4268  0.8020  2.4876  0.7599  2.5487  0.7183  2.6102  
54  0.9035  2.3521  0.8612  2.4110  0.8193  2.4704  0.7777  2.5302  0.7365  2.5903  
55  0.9190  2.3383  0.8774  2.3959  0.8360  2.4539  0.7949  2.5124  0.7543  2.5713  
56  0.9341  2.3252  0.8930  2.3814  0.8522  2.4382  0.8117  2.4955  0.7716  2.5531  
57  0.9487  2.3126  0.9083  2.3676  0.8680  2.4232  0.8280  2.4792  0.7884  2.5356  
58  0.9629  2.3005  0.9230  2.3544  0.8834  2.4088  0.8439  2.4636  0.8047  2.5189  
59  0.9767  2.2890  0.9374  2.3417  0.8983  2.3950  0.8593  2.4487  0.8207  2.5028  
60  0.9901  2.2780  0.9514  2.3296  0.9128  2.3817  0.8744  2.4344  0.8362  2.4874  
61  1.0031  2.2674  0.9649  2.3180  0.9269  2.3690  0.8890  2.4206  0.8513  2.4726  
62  1.0157  2.2573  0.9781  2.3068  0.9406  2.3569  0.9032  2.4074  0.8660  2.4584  
63  1.0280  2.2476  0.9910  2.2961  0.9539  2.3452  0.9170  2.3947  0.8803  2.4447  
64  1.0400  2.2383  1.0035  2.2858  0.9669  2.3340  0.9305  2.3826  0.8943  2.4316  
65  1.0517  2.2293  1.0156  2.2760  0.9796  2.3232  0.9437  2.3708  0.9079  2.4189  
66  1.0630  2.2207  1.0274  2.2665  0.9919  2.3128  0.9565  2.3595  0.9211  2.4068  
67  1.0740  2.2125  1.0390  2.2574  1.0039  2.3028  0.9689  2.3487  0.9340  2.3950  
68  1.0848  2.2045  1.0502  2.2486  1.0156  2.2932  0.9811  2.3382  0.9466  2.3837  
69  1.0952  2.1969  1.0612  2.2401  1.0270  2.2839  0.9930  2.3281  0.9589  2.3728  
70  1.1054  2.1895  1.0718  2.2320  1.0382  2.2750  1.0045  2.3184  0.9709  2.3623  
71  1.1154  2.1824  1.0822  2.2241  1.0490  2.2663  1.0158  2.3090  0.9826  2.3522  
72  1.1251  2.1756  1.0924  2.2166  1.0596  2.2580  1.0268  2.3000  0.9940  2.3424  
73  1.1346  2.1690  1.1023  2.2093  1.0699  2.2500  1.0375  2.2912  1.0052  2.3329  
74  1.1438  2.1626  1.1119  2.2022  1.0800  2.2423  1.0480  2.2828  1.0161  2.3238  
75  1.1528  2.1565  1.1214  2.1954  1.0898  2.2348  1.0583  2.2747  1.0267  2.3149  
76  1.1616  2.1506  1.1306  2.1888  1.0994  2.2276  1.0683  2.2668  1.0371  2.3064  
77  1.1702  2.1449  1.1395  2.1825  1.1088  2.2206  1.0780  2.2591  1.0472  2.2981  
78  1.1786  2.1393  1.1483  2.1763  1.1180  2.2138  1.0876  2.2518  1.0571  2.2901  
79  1.1868  2.1340  1.1569  2.1704  1.1269  2.2073  1.0969  2.2446  1.0668  2.2824  
80  1.1948  2.1288  1.1653  2.1647  1.1357  2.2010  1.1060  2.2377  1.0763  2.2749  
81  1.2026  2.1238  1.1735  2.1591  1.1442  2.1949  1.1149  2.2310  1.0856  2.2676  
82  1.2103  2.1190  1.1815  2.1537  1.1526  2.1889  1.1236  2.2246  1.0946  2.2606  
83  1.2178  2.1143  1.1893  2.1485  1.1608  2.1832  1.1322  2.2183  1.1035  2.2537  
84  1.2251  2.1098  1.1970  2.1435  1.1688  2.1776  1.1405  2.2122  1.1122  2.2471  
85  1.2323  2.1054  1.2045  2.1386  1.1766  2.1722  1.1487  2.2063  1.1206  2.2407  
86  1.2393  2.1011  1.2119  2.1338  1.1843  2.1670  1.1567  2.2005  1.1290  2.2345  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=16  K=17  K=18  K=19  K=20  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
87  1.2462  2.0970  1.2191  2.1293  1.1918  2.1619  1.1645  2.1950  1.1371  2.2284  
88  1.2529  2.0930  1.2261  2.1248  1.1992  2.1570  1.1722  2.1896  1.1451  2.2225  
89  1.2595  2.0891  1.2330  2.1205  1.2064  2.1522  1.1797  2.1843  1.1529  2.2168  
90  1.2659  2.0853  1.2397  2.1163  1.2134  2.1476  1.1870  2.1793  1.1605  2.2113  
91  1.2723  2.0817  1.2464  2.1122  1.2204  2.1431  1.1942  2.1743  1.1680  2.2059  
92  1.2785  2.0781  1.2529  2.1082  1.2271  2.1387  1.2013  2.1695  1.1754  2.2007  
93  1.2845  2.0747  1.2592  2.1044  1.2338  2.1344  1.2082  2.1648  1.1826  2.1956  
94  1.2905  2.0713  1.2654  2.1006  1.2403  2.1303  1.2150  2.1603  1.1897  2.1906  
95  1.2963  2.0681  1.2716  2.0970  1.2467  2.1262  1.2217  2.1559  1.1966  2.1858  
96  1.3021  2.0649  1.2776  2.0935  1.2529  2.1223  1.2282  2.1515  1.2034  2.1811  
97  1.3077  2.0619  1.2834  2.0900  1.2591  2.1185  1.2346  2.1474  1.2100  2.1765  
98  1.3132  2.0589  1.2892  2.0867  1.2651  2.1148  1.2409  2.1433  1.2166  2.1721  
99  1.3186  2.0560  1.2949  2.0834  1.2710  2.1112  1.2470  2.1393  1.2230  2.1677  

100  1.3239  2.0531  1.3004  2.0802  1.2768  2.1077  1.2531  2.1354  1.2293  2.1635  
101  1.3291  2.0504  1.3059  2.0772  1.2825  2.1043  1.2590  2.1317  1.2355  2.1594  
102  1.3342  2.0477  1.3112  2.0741  1.2881  2.1009  1.2649  2.1280  1.2415  2.1554  
103  1.3392  2.0451  1.3165  2.0712  1.2936  2.0977  1.2706  2.1244  1.2475  2.1515  
104  1.3442  2.0426  1.3216  2.0684  1.2990  2.0945  1.2762  2.1210  1.2534  2.1477  
105  1.3490  2.0401  1.3267  2.0656  1.3043  2.0914  1.2817  2.1175  1.2591  2.1440  



106  1.3538  2.0377  1.3317  2.0629  1.3095  2.0884  1.2872  2.1142  1.2648  2.1403  
107  1.3585  2.0353  1.3366  2.0602  1.3146  2.0855  1.2925  2.1110  1.2703  2.1368  
108  1.3631  2.0330  1.3414  2.0577  1.3196  2.0826  1.2978  2.1078  1.2758  2.1333  
109  1.3676  2.0308  1.3461  2.0552  1.3246  2.0798  1.3029  2.1048  1.2811  2.1300  
110  1.3720  2.0286  1.3508  2.0527  1.3294  2.0771  1.3080  2.1018  1.2864  2.1267  
111  1.3764  2.0265  1.3554  2.0503  1.3342  2.0744  1.3129  2.0988  1.2916  2.1235  
112  1.3807  2.0244  1.3599  2.0480  1.3389  2.0718  1.3178  2.0959  1.2967  2.1203  
113  1.3849  2.0224  1.3643  2.0457  1.3435  2.0693  1.3227  2.0931  1.3017  2.1173  
114  1.3891  2.0204  1.3686  2.0435  1.3481  2.0668  1.3274  2.0904  1.3066  2.1143  
115  1.3932  2.0185  1.3729  2.0413  1.3525  2.0644  1.3321  2.0877  1.3115  2.1113  
116  1.3972  2.0166  1.3771  2.0392  1.3569  2.0620  1.3366  2.0851  1.3162  2.1085  
117  1.4012  2.0148  1.3813  2.0371  1.3613  2.0597  1.3411  2.0826  1.3209  2.1057  
118  1.4051  2.0130  1.3854  2.0351  1.3655  2.0575  1.3456  2.0801  1.3256  2.1029  
119  1.4089  2.0112  1.3894  2.0331  1.3697  2.0553  1.3500  2.0776  1.3301  2.1002  
120  1.4127  2.0095  1.3933  2.0312  1.3739  2.0531  1.3543  2.0752  1.3346  2.0976  
121  1.4164  2.0079  1.3972  2.0293  1.3779  2.0510  1.3585  2.0729  1.3390  2.0951  
122  1.4201  2.0062  1.4010  2.0275  1.3819  2.0489  1.3627  2.0706  1.3433  2.0926  
123  1.4237  2.0046  1.4048  2.0257  1.3858  2.0469  1.3668  2.0684  1.3476  2.0901  
124  1.4272  2.0031  1.4085  2.0239  1.3897  2.0449  1.3708  2.0662  1.3518  2.0877  
125  1.4307  2.0016  1.4122  2.0222  1.3936  2.0430  1.3748  2.0641  1.3560  2.0854  
126  1.4342  2.0001  1.4158  2.0205  1.3973  2.0411  1.3787  2.0620  1.3600  2.0831  
127  1.4376  1.9986  1.4194  2.0188  1.4010  2.0393  1.3826  2.0599  1.3641  2.0808  
128  1.4409  1.9972  1.4229  2.0172  1.4047  2.0374  1.3864  2.0579  1.3680  2.0786  
129  1.4442  1.9958  1.4263  2.0156  1.4083  2.0357  1.3902  2.0559  1.3719  2.0764  
130  1.4475  1.9944  1.4297  2.0141  1.4118  2.0339  1.3939  2.0540  1.3758  2.0743  
131  1.4507  1.9931  1.4331  2.0126  1.4153  2.0322  1.3975  2.0521  1.3796  2.0722  
132  1.4539  1.9918  1.4364  2.0111  1.4188  2.0306  1.4011  2.0503  1.3833  2.0702  
133  1.4570  1.9905  1.4397  2.0096  1.4222  2.0289  1.4046  2.0485  1.3870  2.0682  
134  1.4601  1.9893  1.4429  2.0082  1.4255  2.0273  1.4081  2.0467  1.3906  2.0662  
135  1.4631  1.9880  1.4460  2.0068  1.4289  2.0258  1.4116  2.0450  1.3942  2.0643  
136  1.4661  1.9868  1.4492  2.0054  1.4321  2.0243  1.4150  2.0433  1.3978  2.0624  
137  1.4691  1.9857  1.4523  2.0041  1.4353  2.0227  1.4183  2.0416  1.4012  2.0606  
138  1.4720  1.9845  1.4553  2.0028  1.4385  2.0213  1.4216  2.0399  1.4047  2.0588  
139  1.4748  1.9834  1.4583  2.0015  1.4416  2.0198  1.4249  2.0383  1.4081  2.0570  
140  1.4777  1.9823  1.4613  2.0002  1.4447  2.0184  1.4281  2.0368  1.4114  2.0553  
141  1.4805  1.9812  1.4642  1.9990  1.4478  2.0170  1.4313  2.0352  1.4147  2.0536  
142  1.4832  1.9801  1.4671  1.9978  1.4508  2.0156  1.4344  2.0337  1.4180  2.0519  
143  1.4860  1.9791  1.4699  1.9966  1.4538  2.0143  1.4375  2.0322  1.4212  2.0503  
144  1.4887  1.9781  1.4727  1.9954  1.4567  2.0130  1.4406  2.0307  1.4244  2.0486  
145  1.4913  1.9771  1.4755  1.9943  1.4596  2.0117  1.4436  2.0293  1.4275  2.0471  
146  1.4939  1.9761  1.4782  1.9932  1.4625  2.0105  1.4466  2.0279  1.4306  2.0455  
147  1.4965  1.9751  1.4809  1.9921  1.4653  2.0092  1.4495  2.0265  1.4337  2.0440  
148  1.4991  1.9742  1.4836  1.9910  1.4681  2.0080  1.4524  2.0252  1.4367  2.0425  
149  1.5016  1.9733  1.4862  1.9900  1.4708  2.0068  1.4553  2.0238  1.4396  2.0410  
150  1.5041  1.9724  1.4889  1.9889  1.4735  2.0056  1.4581  2.0225  1.4426  2.0396  
151  1.5066  1.9715  1.4914  1.9879  1.4762  2.0045  1.4609  2.0212  1.4455  2.0381  
152  1.5090  1.9706  1.4940  1.9869  1.4788  2.0034  1.4636  2.0200  1.4484  2.0367  

  

Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5%  

n  
K=16  K=17  K=18  K=19  K=20  

dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  dL  dU  
153  1.5114  1.9698  1.4965  1.9859  1.4815  2.0022  1.4664  2.0187  1.4512  2.0354  
154  1.5138  1.9689  1.4990  1.9850  1.4841  2.0012  1.4691  2.0175  1.4540  2.0340  
155  1.5161  1.9681  1.5014  1.9840  1.4866  2.0001  1.4717  2.0163  1.4567  2.0327  
156  1.5184  1.9673  1.5038  1.9831  1.4891  1.9990  1.4743  2.0151  1.4595  2.0314  
157  1.5207  1.9665  1.5062  1.9822  1.4916  1.9980  1.4769  2.0140  1.4622  2.0301  
158  1.5230  1.9657  1.5086  1.9813  1.4941  1.9970  1.4795  2.0129  1.4648  2.0289  



159  1.5252  1.9650  1.5109  1.9804  1.4965  1.9960  1.4820  2.0117  1.4675  2.0276  
160  1.5274  1.9642  1.5132  1.9795  1.4989  1.9950  1.4845  2.0106  1.4701  2.0264  
161  1.5296  1.9635  1.5155  1.9787  1.5013  1.9941  1.4870  2.0096  1.4726  2.0252  
162  1.5318  1.9628  1.5178  1.9779  1.5037  1.9931  1.4894  2.0085  1.4752  2.0241  
163  1.5339  1.9621  1.5200  1.9771  1.5060  1.9922  1.4919  2.0075  1.4777  2.0229  
164  1.5360  1.9614  1.5222  1.9762  1.5083  1.9913  1.4943  2.0064  1.4802  2.0218  
165  1.5381  1.9607  1.5244  1.9755  1.5105  1.9904  1.4966  2.0054  1.4826  2.0206  
166  1.5402  1.9600  1.5265  1.9747  1.5128  1.9895  1.4990  2.0045  1.4851  2.0195  
167  1.5422  1.9594  1.5287  1.9739  1.5150  1.9886  1.5013  2.0035  1.4875  2.0185  
168  1.5443  1.9587  1.5308  1.9732  1.5172  1.9878  1.5036  2.0025  1.4898  2.0174  
169  1.5463  1.9581  1.5329  1.9724  1.5194  1.9869  1.5058  2.0016  1.4922  2.0164  
170  1.5482  1.9574  1.5349  1.9717  1.5215  1.9861  1.5080  2.0007  1.4945  2.0153  
171  1.5502  1.9568  1.5370  1.9710  1.5236  1.9853  1.5102  1.9997  1.4968  2.0143  
172  1.5521  1.9562  1.5390  1.9703  1.5257  1.9845  1.5124  1.9988  1.4991  2.0133  
173  1.5540  1.9556  1.5410  1.9696  1.5278  1.9837  1.5146  1.9980  1.5013  2.0123  
174  1.5559  1.9551  1.5429  1.9689  1.5299  1.9830  1.5167  1.9971  1.5035  2.0114  
175  1.5578  1.9545  1.5449  1.9683  1.5319  1.9822  1.5189  1.9962  1.5057  2.0104  
176  1.5597  1.9539  1.5468  1.9676  1.5339  1.9815  1.5209  1.9954  1.5079  2.0095  
177  1.5615  1.9534  1.5487  1.9670  1.5359  1.9807  1.5230  1.9946  1.5100  2.0086  
178  1.5633  1.9528  1.5506  1.9664  1.5379  1.9800  1.5251  1.9938  1.5122  2.0076  
179  1.5651  1.9523  1.5525  1.9657  1.5398  1.9793  1.5271  1.9930  1.5143  2.0068  
180  1.5669  1.9518  1.5544  1.9651  1.5418  1.9786  1.5291  1.9922  1.5164  2.0059  
181  1.5687  1.9513  1.5562  1.9645  1.5437  1.9779  1.5311  1.9914  1.5184  2.0050  
182  1.5704  1.9507  1.5580  1.9639  1.5456  1.9772  1.5330  1.9906  1.5205  2.0042  
183  1.5721  1.9503  1.5598  1.9633  1.5474  1.9766  1.5350  1.9899  1.5225  2.0033  
184  1.5738  1.9498  1.5616  1.9628  1.5493  1.9759  1.5369  1.9891  1.5245  2.0025  
185  1.5755  1.9493  1.5634  1.9622  1.5511  1.9753  1.5388  1.9884  1.5265  2.0017  
186  1.5772  1.9488  1.5651  1.9617  1.5529  1.9746  1.5407  1.9877  1.5284  2.0009  
187  1.5788  1.9483  1.5668  1.9611  1.5547  1.9740  1.5426  1.9870  1.5304  2.0001  
188  1.5805  1.9479  1.5685  1.9606  1.5565  1.9734  1.5444  1.9863  1.5323  1.9993  
189  1.5821  1.9474  1.5702  1.9600  1.5583  1.9728  1.5463  1.9856  1.5342  1.9985  
190  1.5837  1.9470  1.5719  1.9595  1.5600  1.9722  1.5481  1.9849  1.5361  1.9978  
191  1.5853  1.9465  1.5736  1.9590  1.5618  1.9716  1.5499  1.9842  1.5379  1.9970  
192  1.5869  1.9461  1.5752  1.9585  1.5635  1.9710  1.5517  1.9836  1.5398  1.9963  
193  1.5885  1.9457  1.5768  1.9580  1.5652  1.9704  1.5534  1.9829  1.5416  1.9956  
194  1.5900  1.9453  1.5785  1.9575  1.5668  1.9699  1.5551  1.9823  1.5434  1.9948  
195  1.5915  1.9449  1.5801  1.9570  1.5685  1.9693  1.5569  1.9817  1.5452  1.9941  
196  1.5931  1.9445  1.5816  1.9566  1.5701  1.9688  1.5586  1.9810  1.5470  1.9934  
197  1.5946  1.9441  1.5832  1.9561  1.5718  1.9682  1.5603  1.9804  1.5487  1.9928  
198  1.5961  1.9437  1.5848  1.9556  1.5734  1.9677  1.5620  1.9798  1.5505  1.9921  
199  1.5975  1.9433  1.5863  1.9552  1.5750  1.9672  1.5636  1.9792  1.5522  1.9914  
200  1.5990  1.9429  1.5878  1.9547  1.5766  1.9667  1.5653  1.9787  1.5539  1.9908  

 

Titik Persentase Distribusi t (df = 1 – 40)  

 

0.25  0.10  0.05  0.025  0.01  0.005  0.001  

df  0.50  0.20  0.10  0.050  0.02  0.010  0.002  
1  1.00000  3.07768  6.31375  12.70620  31.82052  63.65674  318.30884  

2  0.81650  1.88562  2.91999  4.30265  6.96456  9.92484  22.32712  
3  0.76489  1.63774  2.35336  3.18245  4.54070  5.84091  10.21453  
4  0.74070  1.53321  2.13185  2.77645  3.74695  4.60409  7.17318  
5  0.72669  1.47588  2.01505  2.57058  3.36493  4.03214  5.89343  
6  0.71756  1.43976  1.94318  2.44691  3.14267  3.70743  5.20763  
7  0.71114  1.41492  1.89458  2.36462  2.99795  3.49948  4.78529  
8  0.70639  1.39682  1.85955  2.30600  2.89646  3.35539  4.50079  

Pr   



9  0.70272  1.38303  1.83311  2.26216  2.82144  3.24984  4.29681  
10  0.69981  1.37218  1.81246  2.22814  2.76377  3.16927  4.14370  
11  0.69745  1.36343  1.79588  2.20099  2.71808  3.10581  4.02470  
12  0.69548  1.35622  1.78229  2.17881  2.68100  3.05454  3.92963  
13  0.69383  1.35017  1.77093  2.16037  2.65031  3.01228  3.85198  
14  0.69242  1.34503  1.76131  2.14479  2.62449  2.97684  3.78739  
15  0.69120  1.34061  1.75305  2.13145  2.60248  2.94671  3.73283  
16  0.69013  1.33676  1.74588  2.11991  2.58349  2.92078  3.68615  
17  0.68920  1.33338  1.73961  2.10982  2.56693  2.89823  3.64577  
18  0.68836  1.33039  1.73406  2.10092  2.55238  2.87844  3.61048  
19  0.68762  1.32773  1.72913  2.09302  2.53948  2.86093  3.57940  
20  0.68695  1.32534  1.72472  2.08596  2.52798  2.84534  3.55181  
21  0.68635  1.32319  1.72074  2.07961  2.51765  2.83136  3.52715  
22  0.68581  1.32124  1.71714  2.07387  2.50832  2.81876  3.50499  
23  0.68531  1.31946  1.71387  2.06866  2.49987  2.80734  3.48496  
24  0.68485  1.31784  1.71088  2.06390  2.49216  2.79694  3.46678  
25  0.68443  1.31635  1.70814  2.05954  2.48511  2.78744  3.45019  
26  0.68404  1.31497  1.70562  2.05553  2.47863  2.77871  3.43500  
27  0.68368  1.31370  1.70329  2.05183  2.47266  2.77068  3.42103  
28  0.68335  1.31253  1.70113  2.04841  2.46714  2.76326  3.40816  
29  0.68304  1.31143  1.69913  2.04523  2.46202  2.75639  3.39624  
30  0.68276  1.31042  1.69726  2.04227  2.45726  2.75000  3.38518  
31  0.68249  1.30946  1.69552  2.03951  2.45282  2.74404  3.37490  
32  0.68223  1.30857  1.69389  2.03693  2.44868  2.73848  3.36531  
33  0.68200  1.30774  1.69236  2.03452  2.44479  2.73328  3.35634  
34  0.68177  1.30695  1.69092  2.03224  2.44115  2.72839  3.34793  
35  0.68156  1.30621  1.68957  2.03011  2.43772  2.72381  3.34005  
36  0.68137  1.30551  1.68830  2.02809  2.43449  2.71948  3.33262  
37  0.68118  1.30485  1.68709  2.02619  2.43145  2.71541  3.32563  
38  0.68100  1.30423  1.68595  2.02439  2.42857  2.71156  3.31903  
39  0.68083  1.30364  1.68488  2.02269  2.42584  2.70791  3.31279  
40  0.68067  1.30308  1.68385  2.02108  2.42326  2.70446  3.30688  

  

  

Titik Persentase Distribusi t (df = 41 – 80)  
 

 

0.25  0.10  0.05  0.025  0.01  0.005  0.001  

df  0.50  0.20  0.10  0.050  0.02  0.010  0.002  
41  0.68052  1.30254  1.68288  2.01954  2.42080  2.70118  3.30127  

42  0.68038  1.30204  1.68195  2.01808  2.41847  2.69807  3.29595  
43  0.68024  1.30155  1.68107  2.01669  2.41625  2.69510  3.29089  
44  0.68011  1.30109  1.68023  2.01537  2.41413  2.69228  3.28607  
45  0.67998  1.30065  1.67943  2.01410  2.41212  2.68959  3.28148  
46  0.67986  1.30023  1.67866  2.01290  2.41019  2.68701  3.27710  
47  0.67975  1.29982  1.67793  2.01174  2.40835  2.68456  3.27291  
48  0.67964  1.29944  1.67722  2.01063  2.40658  2.68220  3.26891  
49  0.67953  1.29907  1.67655  2.00958  2.40489  2.67995  3.26508  
50  0.67943  1.29871  1.67591  2.00856  2.40327  2.67779  3.26141  
51  0.67933  1.29837  1.67528  2.00758  2.40172  2.67572  3.25789  
52  0.67924  1.29805  1.67469  2.00665  2.40022  2.67373  3.25451  

Pr   



53  0.67915  1.29773  1.67412  2.00575  2.39879  2.67182  3.25127  
54  0.67906  1.29743  1.67356  2.00488  2.39741  2.66998  3.24815  
55  0.67898  1.29713  1.67303  2.00404  2.39608  2.66822  3.24515  
56  0.67890  1.29685  1.67252  2.00324  2.39480  2.66651  3.24226  
57  0.67882  1.29658  1.67203  2.00247  2.39357  2.66487  3.23948  
58  0.67874  1.29632  1.67155  2.00172  2.39238  2.66329  3.23680  
59  0.67867  1.29607  1.67109  2.00100  2.39123  2.66176  3.23421  
60  0.67860  1.29582  1.67065  2.00030  2.39012  2.66028  3.23171  
61  0.67853  1.29558  1.67022  1.99962  2.38905  2.65886  3.22930  
62  0.67847  1.29536  1.66980  1.99897  2.38801  2.65748  3.22696  
63  0.67840  1.29513  1.66940  1.99834  2.38701  2.65615  3.22471  
64  0.67834  1.29492  1.66901  1.99773  2.38604  2.65485  3.22253  
65  0.67828  1.29471  1.66864  1.99714  2.38510  2.65360  3.22041  
66  0.67823  1.29451  1.66827  1.99656  2.38419  2.65239  3.21837  
67  0.67817  1.29432  1.66792  1.99601  2.38330  2.65122  3.21639  
68  0.67811  1.29413  1.66757  1.99547  2.38245  2.65008  3.21446  
69  0.67806  1.29394  1.66724  1.99495  2.38161  2.64898  3.21260  
70  0.67801  1.29376  1.66691  1.99444  2.38081  2.64790  3.21079  
71  0.67796  1.29359  1.66660  1.99394  2.38002  2.64686  3.20903  
72  0.67791  1.29342  1.66629  1.99346  2.37926  2.64585  3.20733  
73  0.67787  1.29326  1.66600  1.99300  2.37852  2.64487  3.20567  
74  0.67782  1.29310  1.66571  1.99254  2.37780  2.64391  3.20406  
75  0.67778  1.29294  1.66543  1.99210  2.37710  2.64298  3.20249  
76  0.67773  1.29279  1.66515  1.99167  2.37642  2.64208  3.20096  
77  0.67769  1.29264  1.66488  1.99125  2.37576  2.64120  3.19948  
78  0.67765  1.29250  1.66462  1.99085  2.37511  2.64034  3.19804  
79  0.67761  1.29236  1.66437  1.99045  2.37448  2.63950  3.19663  
80  0.67757  1.29222  1.66412  1.99006  2.37387  2.63869  3.19526  

  

  

 

 

Titik Persentase Distribusi t (df = 81 –120)  

  

0.25  0.10  0.05  0.025  0.01  0.005  0.001  

df  0.50  0.20  0.10  0.050  0.02  0.010  0.002  
81  0.67753  1.29209  1.66388  1.98969  2.37327  2.63790  3.19392  

82  0.67749  1.29196  1.66365  1.98932  2.37269  2.63712  3.19262  
83  0.67746  1.29183  1.66342  1.98896  2.37212  2.63637  3.19135  
84  0.67742  1.29171  1.66320  1.98861  2.37156  2.63563  3.19011  
85  0.67739  1.29159  1.66298  1.98827  2.37102  2.63491  3.18890  
86  0.67735  1.29147  1.66277  1.98793  2.37049  2.63421  3.18772  
87  0.67732  1.29136  1.66256  1.98761  2.36998  2.63353  3.18657  
88  0.67729  1.29125  1.66235  1.98729  2.36947  2.63286  3.18544  
89  0.67726  1.29114  1.66216  1.98698  2.36898  2.63220  3.18434  
90  0.67723  1.29103  1.66196  1.98667  2.36850  2.63157  3.18327  
91  0.67720  1.29092  1.66177  1.98638  2.36803  2.63094  3.18222  
92  0.67717  1.29082  1.66159  1.98609  2.36757  2.63033  3.18119  
93  0.67714  1.29072  1.66140  1.98580  2.36712  2.62973  3.18019  
94  0.67711  1.29062  1.66123  1.98552  2.36667  2.62915  3.17921  
95  0.67708  1.29053  1.66105  1.98525  2.36624  2.62858  3.17825  

Pr   



96  0.67705  1.29043  1.66088  1.98498  2.36582  2.62802  3.17731  
97  0.67703  1.29034  1.66071  1.98472  2.36541  2.62747  3.17639  
98  0.67700  1.29025  1.66055  1.98447  2.36500  2.62693  3.17549  
99  0.67698  1.29016  1.66039  1.98422  2.36461  2.62641  3.17460  

100  0.67695  1.29007  1.66023  1.98397  2.36422  2.62589  3.17374  
101  0.67693  1.28999  1.66008  1.98373  2.36384  2.62539  3.17289  
102  0.67690  1.28991  1.65993  1.98350  2.36346  2.62489  3.17206  
103  0.67688  1.28982  1.65978  1.98326  2.36310  2.62441  3.17125  
104  0.67686  1.28974  1.65964  1.98304  2.36274  2.62393  3.17045  
105  0.67683  1.28967  1.65950  1.98282  2.36239  2.62347  3.16967  
106  0.67681  1.28959  1.65936  1.98260  2.36204  2.62301  3.16890  
107  0.67679  1.28951  1.65922  1.98238  2.36170  2.62256  3.16815  
108  0.67677  1.28944  1.65909  1.98217  2.36137  2.62212  3.16741  
109  0.67675  1.28937  1.65895  1.98197  2.36105  2.62169  3.16669  
110  0.67673  1.28930  1.65882  1.98177  2.36073  2.62126  3.16598  
111  0.67671  1.28922  1.65870  1.98157  2.36041  2.62085  3.16528  
112  0.67669  1.28916  1.65857  1.98137  2.36010  2.62044  3.16460  
113  0.67667  1.28909  1.65845  1.98118  2.35980  2.62004  3.16392  
114  0.67665  1.28902  1.65833  1.98099  2.35950  2.61964  3.16326  
115  0.67663  1.28896  1.65821  1.98081  2.35921  2.61926  3.16262  
116  0.67661  1.28889  1.65810  1.98063  2.35892  2.61888  3.16198  
117  0.67659  1.28883  1.65798  1.98045  2.35864  2.61850  3.16135  
118  0.67657  1.28877  1.65787  1.98027  2.35837  2.61814  3.16074  
119  0.67656  1.28871  1.65776  1.98010  2.35809  2.61778  3.16013  
120  0.67654  1.28865  1.65765  1.97993  2.35782  2.61742  3.15954  

  

 

 

  

 

 

Titik Persentase Distribusi t (df = 121 –160)  

 

0.25  0.10  0.05  0.025  0.01  0.005  0.001  

df  0.50  0.20  0.10  0.050  0.02  0.010  0.002  
121  0.67652  1.28859  1.65754  1.97976  2.35756  2.61707  3.15895  

122  0.67651  1.28853  1.65744  1.97960  2.35730  2.61673  3.15838  
123  0.67649  1.28847  1.65734  1.97944  2.35705  2.61639  3.15781  
124  0.67647  1.28842  1.65723  1.97928  2.35680  2.61606  3.15726  
125  0.67646  1.28836  1.65714  1.97912  2.35655  2.61573  3.15671  
126  0.67644  1.28831  1.65704  1.97897  2.35631  2.61541  3.15617  
127  0.67643  1.28825  1.65694  1.97882  2.35607  2.61510  3.15565  
128  0.67641  1.28820  1.65685  1.97867  2.35583  2.61478  3.15512  
129  0.67640  1.28815  1.65675  1.97852  2.35560  2.61448  3.15461  
130  0.67638  1.28810  1.65666  1.97838  2.35537  2.61418  3.15411  
131  0.67637  1.28805  1.65657  1.97824  2.35515  2.61388  3.15361  
132  0.67635  1.28800  1.65648  1.97810  2.35493  2.61359  3.15312  
133  0.67634  1.28795  1.65639  1.97796  2.35471  2.61330  3.15264  
134  0.67633  1.28790  1.65630  1.97783  2.35450  2.61302  3.15217  

Pr   
 



135  0.67631  1.28785  1.65622  1.97769  2.35429  2.61274  3.15170  
136  0.67630  1.28781  1.65613  1.97756  2.35408  2.61246  3.15124  
137  0.67628  1.28776  1.65605  1.97743  2.35387  2.61219  3.15079  
138  0.67627  1.28772  1.65597  1.97730  2.35367  2.61193  3.15034  
139  0.67626  1.28767  1.65589  1.97718  2.35347  2.61166  3.14990  
140  0.67625  1.28763  1.65581  1.97705  2.35328  2.61140  3.14947  
141  0.67623  1.28758  1.65573  1.97693  2.35309  2.61115  3.14904  
142  0.67622  1.28754  1.65566  1.97681  2.35289  2.61090  3.14862  
143  0.67621  1.28750  1.65558  1.97669  2.35271  2.61065  3.14820  
144  0.67620  1.28746  1.65550  1.97658  2.35252  2.61040  3.14779  
145  0.67619  1.28742  1.65543  1.97646  2.35234  2.61016  3.14739  
146  0.67617  1.28738  1.65536  1.97635  2.35216  2.60992  3.14699  
147  0.67616  1.28734  1.65529  1.97623  2.35198  2.60969  3.14660  
148  0.67615  1.28730  1.65521  1.97612  2.35181  2.60946  3.14621  
149  0.67614  1.28726  1.65514  1.97601  2.35163  2.60923  3.14583  
150  0.67613  1.28722  1.65508  1.97591  2.35146  2.60900  3.14545  
151  0.67612  1.28718  1.65501  1.97580  2.35130  2.60878  3.14508  
152  0.67611  1.28715  1.65494  1.97569  2.35113  2.60856  3.14471  
153  0.67610  1.28711  1.65487  1.97559  2.35097  2.60834  3.14435  
154  0.67609  1.28707  1.65481  1.97549  2.35081  2.60813  3.14400  
155  0.67608  1.28704  1.65474  1.97539  2.35065  2.60792  3.14364  
156  0.67607  1.28700  1.65468  1.97529  2.35049  2.60771  3.14330  
157  0.67606  1.28697  1.65462  1.97519  2.35033  2.60751  3.14295  
158  0.67605  1.28693  1.65455  1.97509  2.35018  2.60730  3.14261  
159  0.67604  1.28690  1.65449  1.97500  2.35003  2.60710  3.14228  
160  0.67603  1.28687  1.65443  1.97490  2.34988  2.60691  3.14195  

  

  

  

  

  

Titik Persentase Distribusi t (df = 161 –200)  

   

0.25  0.10  0.05  0.025  0.01  0.005  0.001  

df  0.50  0.20  0.10  0.050  0.02  0.010  0.002  
161  0.67602  1.28683  1.65437  1.97481  2.34973  2.60671  3.14162  

162  0.67601  1.28680  1.65431  1.97472  2.34959  2.60652  3.14130  
163  0.67600  1.28677  1.65426  1.97462  2.34944  2.60633  3.14098  
164  0.67599  1.28673  1.65420  1.97453  2.34930  2.60614  3.14067  
165  0.67598  1.28670  1.65414  1.97445  2.34916  2.60595  3.14036  
166  0.67597  1.28667  1.65408  1.97436  2.34902  2.60577  3.14005  
167  0.67596  1.28664  1.65403  1.97427  2.34888  2.60559  3.13975  
168  0.67595  1.28661  1.65397  1.97419  2.34875  2.60541  3.13945  
169  0.67594  1.28658  1.65392  1.97410  2.34862  2.60523  3.13915  
170  0.67594  1.28655  1.65387  1.97402  2.34848  2.60506  3.13886  
171  0.67593  1.28652  1.65381  1.97393  2.34835  2.60489  3.13857  
172  0.67592  1.28649  1.65376  1.97385  2.34822  2.60471  3.13829  
173  0.67591  1.28646  1.65371  1.97377  2.34810  2.60455  3.13801  
174  0.67590  1.28644  1.65366  1.97369  2.34797  2.60438  3.13773  

Pr   



175  0.67589  1.28641  1.65361  1.97361  2.34784  2.60421  3.13745  
176  0.67589  1.28638  1.65356  1.97353  2.34772  2.60405  3.13718  
177  0.67588  1.28635  1.65351  1.97346  2.34760  2.60389  3.13691  
178  0.67587  1.28633  1.65346  1.97338  2.34748  2.60373  3.13665  
179  0.67586  1.28630  1.65341  1.97331  2.34736  2.60357  3.13638  
180  0.67586  1.28627  1.65336  1.97323  2.34724  2.60342  3.13612  
181  0.67585  1.28625  1.65332  1.97316  2.34713  2.60326  3.13587  
182  0.67584  1.28622  1.65327  1.97308  2.34701  2.60311  3.13561  
183  0.67583  1.28619  1.65322  1.97301  2.34690  2.60296  3.13536  
184  0.67583  1.28617  1.65318  1.97294  2.34678  2.60281  3.13511  
185  0.67582  1.28614  1.65313  1.97287  2.34667  2.60267  3.13487  
186  0.67581  1.28612  1.65309  1.97280  2.34656  2.60252  3.13463  
187  0.67580  1.28610  1.65304  1.97273  2.34645  2.60238  3.13438  
188  0.67580  1.28607  1.65300  1.97266  2.34635  2.60223  3.13415  
189  0.67579  1.28605  1.65296  1.97260  2.34624  2.60209  3.13391  
190  0.67578  1.28602  1.65291  1.97253  2.34613  2.60195  3.13368  
191  0.67578  1.28600  1.65287  1.97246  2.34603  2.60181  3.13345  
192  0.67577  1.28598  1.65283  1.97240  2.34593  2.60168  3.13322  
193  0.67576  1.28595  1.65279  1.97233  2.34582  2.60154  3.13299  
194  0.67576  1.28593  1.65275  1.97227  2.34572  2.60141  3.13277  
195  0.67575  1.28591  1.65271  1.97220  2.34562  2.60128  3.13255  
196  0.67574  1.28589  1.65267  1.97214  2.34552  2.60115  3.13233  
197  0.67574  1.28586  1.65263  1.97208  2.34543  2.60102  3.13212  
198  0.67573  1.28584  1.65259  1.97202  2.34533  2.60089  3.13190  
199  0.67572  1.28582  1.65255  1.97196  2.34523  2.60076  3.13169  
200  0.67572  1.28580  1.65251  1.97190  2.34514  2.60063  3.13148  

  

  

  
 

Titik Persentase Distribusi F untuk Probabilita = 0,05  

  

  

  
df untuk  
penyebut  

(N2)  

   
df untuk pembilang (N1)  

    

1  2  3  4  5  6  7  8  9  10  11  12  13  14  15  

1  161  199  216  225  230  234  237  239  241  242  243  244  245  245  246  

2  18.51  19.00  19.16  19.25  19.30  19.33  19.35  19.37  19.38  19.40  19.40  19.41  19.42  19.42  19.43  
3  10.13  9.55  9.28  9.12  9.01  8.94  8.89  8.85  8.81  8.79  8.76  8.74  8.73  8.71  8.70  
4  7.71  6.94  6.59  6.39  6.26  6.16  6.09  6.04  6.00  5.96  5.94  5.91  5.89  5.87  5.86  
5  6.61  5.79  5.41  5.19  5.05  4.95  4.88  4.82  4.77  4.74  4.70  4.68  4.66  4.64  4.62  
6  5.99  5.14  4.76  4.53  4.39  4.28  4.21  4.15  4.10  4.06  4.03  4.00  3.98  3.96  3.94  
7  5.59  4.74  4.35  4.12  3.97  3.87  3.79  3.73  3.68  3.64  3.60  3.57  3.55  3.53  3.51  
8  5.32  4.46  4.07  3.84  3.69  3.58  3.50  3.44  3.39  3.35  3.31  3.28  3.26  3.24  3.22  

9  5.12  4.26  3.86  3.63  3.48  3.37  3.29  3.23  3.18  3.14  3.10  3.07  3.05  3.03  3.01  
10   4.96  4.10  3.71  3.48  3.33  3.22  3.14  3.07  3.02  2.98  2.94  2.91  2.89  2.86  2.85  
11   4.84  3.98  3.59  3.36  3.20  3.09  3.01  2.95  2.90  2.85  2.82  2.79  2.76  2.74  2.72  
12   4.75  3.89  3.49  3.26  3.11  3.00  2.91  2.85  2.80  2.75  2.72  2.69  2.66  2.64  2.62  



13   4.67  3.81  3.41  3.18  3.03  2.92  2.83  2.77  2.71  2.67  2.63  2.60  2.58  2.55  2.53  
14   4.60  3.74  3.34  3.11  2.96  2.85  2.76  2.70  2.65  2.60  2.57  2.53  2.51  2.48  2.46  
15   4.54  3.68  3.29  3.06  2.90  2.79  2.71  2.64  2.59  2.54  2.51  2.48  2.45  2.42  2.40  
16   4.49  3.63  3.24  3.01  2.85  2.74  2.66  2.59  2.54  2.49  2.46  2.42  2.40  2.37  2.35  

17   4.45  3.59  3.20  2.96  2.81  2.70  2.61  2.55  2.49  2.45  2.41  2.38  2.35  2.33  2.31  
18   4.41  3.55  3.16  2.93  2.77  2.66  2.58  2.51  2.46  2.41  2.37  2.34  2.31  2.29  2.27  
19   4.38  3.52  3.13  2.90  2.74  2.63  2.54  2.48  2.42  2.38  2.34  2.31  2.28  2.26  2.23  
20   4.35  3.49  3.10  2.87  2.71  2.60  2.51  2.45  2.39  2.35  2.31  2.28  2.25  2.22  2.20  
21   4.32  3.47  3.07  2.84  2.68  2.57  2.49  2.42  2.37  2.32  2.28  2.25  2.22  2.20  2.18  
22   4.30  3.44  3.05  2.82  2.66  2.55  2.46  2.40  2.34  2.30  2.26  2.23  2.20  2.17  2.15  
23   4.28  3.42  3.03  2.80  2.64  2.53  2.44  2.37  2.32  2.27  2.24  2.20  2.18  2.15  2.13  
24   4.26  3.40  3.01  2.78  2.62  2.51  2.42  2.36  2.30  2.25  2.22  2.18  2.15  2.13  2.11  

25   4.24  3.39  2.99  2.76  2.60  2.49  2.40  2.34  2.28  2.24  2.20  2.16  2.14  2.11  2.09  
26   4.23  3.37  2.98  2.74  2.59  2.47  2.39  2.32  2.27  2.22  2.18  2.15  2.12  2.09  2.07  
27   4.21  3.35  2.96  2.73  2.57  2.46  2.37  2.31  2.25  2.20  2.17  2.13  2.10  2.08  2.06  
28   4.20  3.34  2.95  2.71  2.56  2.45  2.36  2.29  2.24  2.19  2.15  2.12  2.09  2.06  2.04  
29   4.18  3.33  2.93  2.70  2.55  2.43  2.35  2.28  2.22  2.18  2.14  2.10  2.08  2.05  2.03  
30   4.17  3.32  2.92  2.69  2.53  2.42  2.33  2.27  2.21  2.16  2.13  2.09  2.06  2.04  2.01  
31   4.16  3.30  2.91  2.68  2.52  2.41  2.32  2.25  2.20  2.15  2.11  2.08  2.05  2.03  2.00  
32   4.15  3.29  2.90  2.67  2.51  2.40  2.31  2.24  2.19  2.14  2.10  2.07  2.04  2.01  1.99  

33   4.14  3.28  2.89  2.66  2.50  2.39  2.30  2.23  2.18  2.13  2.09  2.06  2.03  2.00  1.98  
34   4.13  3.28  2.88  2.65  2.49  2.38  2.29  2.23  2.17  2.12  2.08  2.05  2.02  1.99  1.97  
35   4.12  3.27  2.87  2.64  2.49  2.37  2.29  2.22  2.16  2.11  2.07  2.04  2.01  1.99  1.96  
36   4.11  3.26  2.87  2.63  2.48  2.36  2.28  2.21  2.15  2.11  2.07  2.03  2.00  1.98  1.95  
37   4.11  3.25  2.86  2.63  2.47  2.36  2.27  2.20  2.14  2.10  2.06  2.02  2.00  1.97  1.95  
38   4.10  3.24  2.85  2.62  2.46  2.35  2.26  2.19  2.14  2.09  2.05  2.02  1.99  1.96  1.94  
39   4.09  3.24  2.85  2.61  2.46  2.34  2.26  2.19  2.13  2.08  2.04  2.01  1.98  1.95  1.93  
40   4.08  3.23  2.84  2.61  2.45  2.34  2.25  2.18  2.12  2.08  2.04  2.00  1.97  1.95  1.92  
41   4.08  3.23  2.83  2.60  2.44  2.33  2.24  2.17  2.12  2.07  2.03  2.00  1.97  1.94  1.92  
42   4.07  3.22  2.83  2.59  2.44  2.32  2.24  2.17  2.11  2.06  2.03  1.99  1.96  1.94  1.91  
43   4.07  3.21  2.82  2.59  2.43  2.32  2.23  2.16  2.11  2.06  2.02  1.99  1.96  1.93  1.91  
44   4.06  3.21  2.82  2.58  2.43  2.31  2.23  2.16  2.10  2.05  2.01  1.98  1.95  1.92  1.90  
45   4.06  3.20  2.81  2.58  2.42  2.31  2.22  2.15  2.10  2.05  2.01  1.97  1.94  1.92  1.89  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 


